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IZVJESTAJ PREDSJEDNIKA ODBORA DIREKTORA

oStovani klijenti, partneri i akcionari,

U ime Odbora direktora, imam cast da vam predstavim godisnji izvjestaj
Hipotekarne banke AD Podgorica za 2014. godinu.

Makroekonomski ambijent je obiljeZzen jakim ekspanzivnim naporima Evropske
centralne banke i nije pruzio mnogo podrske privredi, jer je nastavljen trend
niskog nivoa kamatnih stopa i sporog privrednog rasta. Efekti prelivanja
nekonvencionalnih mjera evropskih monetarnih vlasti bili su osjetni u crnogorskom
bankarskom sektoru, ali bez efekta drasticnog smanjenja kamatnih stopa. Glavni
razlog je povecanje nivoa javnog duga i veci troskovi finansiranja u poredenju sa
zemljama u okruzenju, Sto je imalo negativan uticaj na kreditni rizik Crne Gore iz
perspektive medunarodnih kreditora. U takvim okolnostima posljedice strukturne
neravnoteze domace privrede su postale vidljivije, Sto se najviSe odrazilo na pad
agregatnog kreditnog portfolia banaka. Bankarski sektor Crne Gore ¢e nastaviti da
se suocava sa ozbiljnim izazovima koju namece globalna neizvjesnost i to ne samo
ekonomskim, vec i sve prisutnijim izazovima politicke i regulatorne prirode.

Imajuci povjerenje u na$ napredak, uprkos makroekonomskim izazovima u
prethodnim godinama, uspjeli smo da povedamo uspjeSnost u svim nasSim
poslovnim segmentima. Kao rezultat naSeg kontinuiranog brzeg rasta od
crnogorskog bankarskog trzista, uspjeli smo da povec¢amo trzisSno ucesée sa 7,57%
na 9,33%. Neto dobit je porasla na 2.454 miliona €, sa ostvarenom stopom prinosa
na kapital od 7,76%, Sto pokazuje nasu sposobnost da ojacamo klju¢ne pokazatelje
performansi ¢ak i u izazovnhom okruzenju. Odrzavajuci visok nivo koeficijenta
solventnosti od 15,25%, prikazali smo kvalitetno upravljanje aktivom i pasivom
sa novim instrumentima u nasim bilansima, i disciplinovano upravljanje rizicima,
Sto je joS jedan pokazatelj da se Banka drzi svog stratesSkog cilja, a to je odrzivo
dugogodisnje uspjesno poslovanje.

Ovo su najbolji rezultati ostvareni od 2006. godine i uvjeravaju nas da smo na
pravom putu u ispunjavanju nasih ciljeva.

Zelio bih da se zahvalim svim nasim klijentima, zaposlenima i akcionarima, kao i da
izrazim svoju duboku zahvalnost na vasoj kontinuiranoj lojalnosti i povjerenju.

Y

Sigilfredo Montinari
Predsjednik Odbora direktora



IZVJESTAJ GLAVNOG IZVRSNOG DIREKTORA

Poétovani klijenti, partneri, akcionari,

Tokom 2014. godine privredni rast zabiljezen je u gotovo svim vodecim ekonomijama
svijeta, a nesto manje od ocekivanja i u zemljama Evropske unije. Efekti povecanja
likvidnosti imali su osjetne reperkusije na strukturu bilansa crnogorskog bankarskog
sektora kroz povecavanje potencijala domacih banaka.

Obzirom na iskustva iz prethodnog perioda, ocjena koja se uvijek isti¢e na prvom
mijestu, je da je crnogorski bankarski sektor ostao stabilan u godini za nama i da se
nalazi u zavidnom polozaju imajuéi u vidu ukupan ekonomski ambijent u zemlji. Sa
stabilizacijom bankarskog sektora dolazi i do povecanja konkurencije. Nakon nekoliko
godina nepromijenjenog broja ucesnika, intenzivira se trziSna utakmica u sektoru sa
najavom dolaska novih inostranih i domacih banaka, od kojih su neke ve¢ pocele sa
radom u 2014. godini.

Ukupna aktiva Hipotekarne banke AD Podgorica je uvecana za 31%, postignuto
je povecanje depozita od 32% uz povecanje kreditnog portfolia od 18% i portfolia
investicionih hartija od vrijednosti za 51% u odnosu na prethodnu godinu. Zbog
konstantnog rasta u svim relevantnim parametrima poslovanja jos od 2006. godine,
prepoznali smo ¢injenicu da se moramo mijenjati sa promjenom nase pozicije na trzistu.
Postignuta veli¢ina Hipotekarne banke AD Podgorica zahtijevala je reorganizaciju
ranije uspostavljene strukture i optimizaciju poslovnih procesa u novim okolnostima
kako bi se pojacala efikasnost naseg poslovnog modela i ocuvala duboko ukorijenjena
organizaciona kultura.

Krajem 2013. godine smo uz angazovanje renomiranih eksternih konsultanata, zavrsili
aktivnosti na izradi nove organizacione Seme i redizajna poslovnih procesa na principima
savremene univerzalne banke. Novi pristup u 2014. godini privukao je paznju trzisSnim
nastupom u aktivnosti povecanja naseg dopunskog kapitala. Po prvi put na crnogorskom
trziStu kapitala je jedna banka emitovala subordinisane obveznice, ostvarila duzu ro¢nost
sopstvene emisije od ro¢nosti drzavnih duznickih hartija od vrijednosti, i uspjela prodati
ukupan iznos emisije znatno prije utvrdenog roka.

Kao rezultat svega navedenog, 2014. godina je po mnogim pokazateljima najuspjesnija
poslovna godina u istoriji Hipotekarne banke AD Podgorica.

Nasi prioriteti u narednom periodu ostaju nepromijenjeni,ato su sigurnost nasih klijenata,
kao i najbolje i najinventivnije usluge, po ¢emu smo prepoznatljivi na bankarskom trzistu
Crne Gore.

Na kraju ¢u iskoristiti priliku da se uime menadzmenta Hipotekarne banke AD Podgorica,
kao i u svoje licno ime zahvalim nasim klijentima, akcionarima i zaposlenima na podrsci,

istrajnosti i lojalnosti u rekordno uspjesnoj 2014. godini.
q&—z%‘w/

Esad Zaimovi¢
Glavni izvrsni direktor
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a makroekonomskom planu nastavljen je kontinuitet uspjeha
iz 2013. godine kada je Crna Gora, nakon prethodnog, duzeg
perioda ekonomske recesije, ostvarila rast od 3,3%. Pozitivan
trend nastavljen je i u 2014. godini, uprkos prelivanju negativnih
efekata krize iz regiona i Evrope. Ostvareni rast BDP-a procjenjuje se na
oko 2%, Sto je nesto nize od planiranog, ali istovremeno vise u odnosu na
zemlje regiona, kao i na prosjec¢an rast ostvaren u zemljama eurozone i EU.

U 2014. godini inflacija je bila -0,3%. Povecan je broj turista, a registrovan
je i rast u sektoru Sumarstva. Pad aktivnosti je registrovan u oblasti
industrijske proizvodnje. Povecani su depoziti, kapital i bilansna suma
banaka. Nivo odobrenih kredita je nizi u odnosu na prethodnu godinu.
Opao je nivo kamatnih stopa u odnosu na prethodnu godinu. Registrovan
je znacajan rast stranih direktnih investicija.

Potrosacke cijene su u decembru 2014. godine, u odnosu na prethodni mjesec,
zabiljezile pad od 0,4%. Najvedi pad cijena zabiljezen je u kategoriji prevoz za
2,7%, najvise zbog pada cijena goriva i maziva za 5,6%. Pad cijena zabiljezen
je i u kategorijama pokudcstvo i rutinsko odrzavanje stana od 0,4%, zatim
hrana i bezalkoholna pi¢a i odjec¢a i obuca od po 0,2% i u kategoriji rekreacija
i kultura za 0,1%. Rast cijena zabiljezen je u kategoriji hoteli i restorani za
0,5% i u kategoriji zdravstvo za 0,1%. Cijene su ostale nepromijenjene u
kategorijama: alkoholna pica i duvan, stanovanje, voda, struja, gas i druga
goriva, komunikacije, obrazovanje i ostali proizvodi i usluge.

Godi$nja inflacija u decembru 2014. godine, mjerena potroSackim
cijenama iznosila je -0,3%, dok je inflacija mjerena harmonizovanim
indeksom potrosackih cijena iznosila -0,6%.

Industrijska proizvodnja je u decembru 2014. godine zabiljezila rast od
26,2% u odnosu na prethodni mjesec. Rast proizvodnje zabiljezen je u sva
tri sektora i to: snabdijevanje elektricnom energijom, gasom i parom za
50,1%, preradivacka industrija za 11,9% i u sektoru vadenje ruda i kamena
za 11,1%.

U 2014. godini, u odnosu na 2013. godinu biljezi se pad ukupne
industrijske proizvodnje za 11,4%. Pad proizvodnje zabiljezen u sektoru
preradivacka industrija za 6,7% i u sektoru snabdijevanje elektricnom
energijom, gasom i parom za 19,6%, dok je rast proizvodnje ostvaren u
sektoru vadenje ruda i kamena za 14,4%.

U preradivackoj industriji u 2014. godini devet oblasti biljezi rast
proizvodnjeito: proizvodnja prehrambenih proizvoda (3,8%), proizvodnja
duvanskih proizvoda (4,4%), proizvodnja odjevnih predmeta (2,6%),
proizvodnja proizvoda od drveta, plute i sl. (70,2%), proizvodnja papira



TURIZAM
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INVESTICIJE (SDI)

i proizvoda od papira (4%), Stampanje i umnozavanje audio i video
zapisa (23,3%), proizvodnja proizvoda od ostalih nemetalnih minerala
(0,4%), proizvodnja masina i opreme nepomenute na drugom mjestu
(12,9%) i proizvodnja namjestaja (21,3%). Najveci pad ostvaren je u
oblasti proizvodnje metalnih proizvoda, osim masina i uredaja (-86,6%),
a najmanji u oblasti proizvodnje hemikalija i hemijskih proizvoda (-0,3%).

Crnu Goru je, prema preliminarnim podacima Monstata, u 2014. godini
posjetilo 1,5 miliona turista, Sto predstavlja povecanje od 1,7% u odnosu na
2013. godinu. Ostvareno je 9,6 miliona noc¢enja, sto je za 1,5% vise u odnosu
na 2013. godinu. Strani turisti su ostvarili 90% ukupno realizovanih noc¢enja.

U decembru 2014. godine je, prema evidenciji Monstata, bilo zaposleno
171158 lica, Sto je za 0,6% manje u odnosu na prethodni mjesec, a za 2,4%
vise u odnosu na decembar 2013. godine.

Najvedi broj lica zaposlen je u sljede¢im djelatnostima: trgovini na veliko
i malo, popravka motornih vozila i motocikala (21%), drzavna uprava
i odbrana, obavezno socijalno osiguranje (12,4%), obrazovanje (7,9%)
smjestaja i ishrane (7,3%), preradivacka industrija (6,7%), zdravstvena i
socijalna zastita (6,6%), saobracaj i skladistenje (5,7%).

Broj nezaposlenih lica je u decembru 2014. godine u odnosu na prethodni
mjesec manji za 0,1%, a u odnosu na isti mjesec prethodne godine vedi je
za 0,5%.

Prosjecne bruto i neto plate su u decembru 2014. godine vece za 1,5% u odnosu
na prethodni mjesec. Prosjecna realna neto plata u decembru 2014. godini
zabiljeZila je rast od 1,9% na godisnjem nivou.

Prema preliminarnim podacima, u 2014. godini neto priliv stranih direktnih
investicija iznosio je 353,9 miliona eura ¢ime je ostvaren rast od 9,3% u
poredenju sa prethodnom godinom. U 2014. godini ostvaren je maniji
priliv po osnovu vlasnic¢kih ulaganja, dok je istovremeno, zabiljezeno
povecanje priliva po osnovu kredita izmedu povezanih kompanija.
Ukupan priliv stranih direktnih investicija iznosio je 498,1 milion eura, t;j.
za 3,9% vise nego prethodne godine.

Izvori: Mjesecni bilten CBCG i Godisnji izvjeStaj ministarstva finansija za 2014.
godinu
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Banka je na dan 31.12.2014. godine imala 182 zaposlena, koji posjeduju
potrebne kvalifikacije i informaticko - tehnoloSku osnovu za kvalitetno
obavljanje bankarskih poslova. Od ukupnog broja zaposlenih, u radu s
klijentima (“front office”) angazovano je 54%. Broj zaposlenih je povecan,
u odnosu na 31.12.2013. godine, za 12. Prosjecna starosna dob zaposlenih
u Banci na dan 31.12.2014. godine je 36,1 godina, a prosje¢ni radni staz
zaposlenih je 10,6 godina.

Kontinuirano edukovanje i stru¢no usavrSavanje zaposlenih, stalni su ciljevi
Banke. Tokom 2014. godine, na internim i eksternim edukacijama, iz raznih
podrucja bitnih za poslovanje Banke, ucestvovao je veliki broj zaposlenih.

Obrazovna struktura zaposlenih je: 8 su magistri nauka, 86 su sa visokom
stru¢nom spremom, 30 imaju zvanje bachelor, 9 su sa viSom stru¢nom
spremom i 49 su sa srednjom stru¢nom spremom.

Organi upravljanja Bankom su: Skupstina akcionara i Odbor direktora.
Skupstinu Banke ¢ine njeni akcionari. Clanove Odbora direktora, kao organa
upravljanja Bankom, bira i imenuje Skupstina akcionara.

Strukturu najvecih akcionara Banke, na dan 31.12.2014. godine, Cine:

S mreAa e/ Saner Fenil | g g
Cerere S.p.A. ltalija 13,9275%
Gorgoni Antonia, Italija 10,0016%
Gorgoni Lorenzo, Italija 8,2766%
Todorovi¢ Miljan, Italija 7,3982%
Montinari Dario, Italija 4,6159%
Montinari Sigilfredo, Italija 4,6159%
Montinari Andrea, Italija 4,6127%
Montinari Piero, Italija 4,6127%
Podravska banka D.D. Koprivnica, Hrvatska 6,5389%
Nereo finance S.A., Luksemburg 4,8682%
Jugopetrol A.D. Kotor, Crna Gora 4,7021%

Odbor direktora Banke ima 7 ¢lanova i vecina nije zaposlena u Banci.

Stalna tijela Odbora direktora Banke su: Odbor za reviziju i Odbor za
upravljanje kreditnim rizikom.
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1.1. Odbor direktora Hipotekarne banke AD Podgorica do 31.07.2014. godine:

e Sigilfredo Montinari, predsjednik

e Bozana Kovacevi¢, zamjenik predsjednika
¢ Dolly Predovic, ¢lan

¢ Miljan Todorovi¢,¢lan

e Snjezana Pobi, ¢lan

e Renata Vinkovi¢, ¢lan

e Esad Zaimovi¢, ¢lan

1.2. Odbor direktora Hipotekarne banke AD Podgorica od 31.07.2014. godine:

¢ Sigilfredo Montinari, predsjednik

e Bozana Kovacevi¢, zamjenik predsjednika
¢ Dolly Predovic, ¢lan

¢ Miljan Todorovi¢,¢lan

e Renata Vinkovic, ¢lan

e Goran Varat, ¢lan

e Esad Zaimovic, ¢lan

1.3. Odbor za reviziju Hipotekarne banke AD Podgorica:

e Marko Zigmund, predsjednik
e BoZana Kovacevic, ¢lan
¢ Jovan Papi¢, ¢lan

1.4. Odbor za upravljanje kreditnim rizikom Hipotekarne banke AD Podgorica:

e Renata Vinkovi¢, predsjednik
e Sigilfredo Montinari, ¢lan
e Esad Zaimovic, ¢lan

2. Izvréni direktori Hipotekarne banke AD Podgorica:

e Esad Zaimovic, glavni izvrsni direktor
e Aleksandar Mitrovi¢, izvrsni direktor za poslove podrske poslovanju

Skupstina akcionara Banke je tokom 2014. godine odrzala jednu sjednicu koja
je, imajudi u vidu materijale koji su bili predmet razmatranja i odlucivanja, imala
karakter redovne (godisnje) sjednice.

Na XVI redovnoj sjednici (odrzanoj dana 30.06.2014. godine) Skupstina akcionara
Banke je razmotrila Godisnji izvjeStaj o poslovanju Banke za 2013. godinu sa
izvjeStajem spoljnjeg revizora, donijela Odluku o raspodijeli dobiti za 2013. godinu
kojom je utvrdeno da je Banka ostvarila dobit posle oporezivanja u iznosu od
2.367.393,35 EUR, te da su na dan 31.12.2013. godine, u skladu sa ¢l. 49. Odluke o
minimalnim standardima za upravljanje kreditnim rizikom u bankama (“Sluzbeni
list CG”, broj 22/12, od 23.04.2012, 55/12 od 02.11.2012. i 57/13 od 16.12.2013.)
(,Odluka®) utvrdene nedostajuce rezerve tj. pozitivha razlika izmedu iznosa
obracunatih rezervacija za potencijalne gubitke i zbira iznosa ispravke vrijednosti
za stavke bilansne aktive i rezervisanja za vanbilansne stavke u iznosu od
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3.837153,35 EUR, te da shodno ¢l. 49a. Odluke, cjelokupan iznos akumuliranog
dobitka Banke od 3.678.466,11 EUR prenese na racun rezervi za procijenjene
gubitke po regulatornom zahtjevu kao pokri¢e dijela utvrdenih nedostajucih
rezervi. Na navednoj sjednici Skupstine akcionara Banke donijeta je i Odluka o
izboru ¢lanova Odbora direktora Banke, kojom je, nakon sprovedene zakonske
procedure, a usljed podnosenja ostavke gospode Snjezane Pobi na ¢lanstvo u
Odboru direktora Banke iz li¢nih razloga, izabran novi sastav Odbora direktora.

Odbor direktora Banke je, u skladu sa Zakonom o bankama (“Sl.list CG*“ br. 17/08,
44/10 i 40/1), tokom 2014. godine, odrZao 8 redovnih sjednica u starom sazivu i
17 sjednica u novom sazivu (zakonska je obaveza da se sjednice Odbora direktora
odrzavaju najmanje jednom mjesec¢no).

Rad Odbora direkora Banke prvenstveno je bio usmjeren na aktivnosti koje
su predstavljale realizaciju zadataka i ciljeva utvrdenih strateSkim i godisnjim
planskim dokumentima.

Odbor direktora Banke je redovno razmatrao pitanja relevantna za poslovanje
Banke (mjesecne poslovne i finansijske izvjeStaje, izvjeStaje o likvidnosti,
izvjeStaje o rizicima i posebno analizirao izvjestaje koji se odnose na kreditnu
aktivnost i aktivnost naplacivanja potrazivanja, kao i sve druge izvjeStaje kojima
je obuhvacena cjelokupna poslovna aktivnost Banke). Takode, po potrebi vrsio
je i uskladivanje kamata, tarifa i drugih naknada sa uslovima na trzistu, u oblasti
kreditnih aktivnosti i drugih bankarskih usluga i razmatrao i druga pitanja iz rada i
tekuceg poslovanja Banke i 0 njima donosio odgovarajuce odluke i zakljucke.

Kao stalna tijela Odbora direktora, Odbor za reviziju i Odbor za upravljanje
kreditnim rizikom, redovno su izvjesStavali Odbor direktora iz svoje nadleznosti.

Pored stalnih tijela, Odbor za upravljanje aktivom i pasivom (ALCO), Odbor za
razvoj i upravljanje promjenama informacionim sistemom, Odbor za upravljanje
karti¢nim poslovanjem i naprednim kanalima prodaje i Odbor za razvoj Banke su
najmanje jednom mjesecno zasijedali i razmatrali pitanja iz djelokruga svog rada i
o tome izvjeStavali Odbor direktora Banke.

Odnos ¢lanova Odbora direktora Banke, u toku 2014. godine, prema obavezama
i zadacima Kkoji proizilaze iz zakona i akata Banke, ostvarivao se kroz potrebnu
saradnju, kao i kroz veoma dobro prisustvo i aktivno u¢esée na sjednicama Odbora.
Nije bilo spornih slucajeva kod usaglasavanja stavova i odluka i sprovodenju
poslovne politike Banke, a kvorum za odrzavanje sjednica nije dolazio u pitanje.

Iz navedenog proizilazi da je Odbor direktora u 2014. godini, uz jasno
definisane ciljeve, ispitivao blagovremenost i pouzdanost finansijskih
izjvestaja, izvjeStaja o upravljanju rizicima kojima je Banka izlozena u svome
poslovanju i nadgledao usaglasenost poslovanja Banke sa zakonima,
internim planovima, politikama i procedurama. U razmatranju svakog
pitanja o kojem se odlucivalo na sjednicama, ¢lanovi Odbora direktora
Banke su postupali savjesno, sa paznjom, postujuci pravila struke i koristeci
ovlascenja iskljucivo u korist Banke.
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POSLOVNE OPERACIJE

DEPOZITI

U 2014. godini je, u odnosu na 2013. godinu, ostvaren rast depozita od 31,33%,
Sto pokazuje da je povjerenje gradana i privrede u Hipotekarnu banku znacajno
raslo i u 2014. godini. Porast oro¢enih depozita je bio 30%, dok je rast depozita
po videnju iznosio 33%.

Banka je odrzala adekvatnu strukturu depozita sa aspekta uceséa orocenih i
depozita po videnju u ukupnim depozitima. Dodatno, zabiljezen je porast
dugorocnih depozita u 2014. u odnosu na 2013. godinu, i to u iznosu od 13,08%.

Stanje ukupnih depozita u EUR:

Ukupni depoziti % promjene
20M 97.853.681 15,00%
2012 118.199.335 20,79%
2013 161.389.241 36,54%
2014 211.956.951 31,33%

C331.33%>

211,956,951
+36.54%
161,389,241
+20.79%
118,199,335
97,853,681
Ukupni depoziti
2011 2012 2013 2014

Navedeni porast depozita je rezultat rasta broja klijenata, kao i porasta
povjerenja u Banku. Zahvaljujuci svim atributima koji karakerisu Hipotekarnu
banku, a to su prije svega sigurnost, profesionalnost i kvalitet ponude,
prepoznati smo kao banka kojoj treba ukazati povjerenje, cime smo nastavili
pozitivan trend porasta depozita.



Slijededi trend ukupnih depozita, i oroeni i depoziti po videnju su u 2014. godini,
zabiljezili rast u odnosu na 2013. godinu, $to je prikazano na graficima ispod:

116,424,762
89,560,267
89,005,4
69,170,766
58,103 641
55,615,52
) . 45,771,51
Oroceni depoziti fizi¢kih lica
35,057,7
Oroceni depoziti pravnih lica 53 945842 23,399,252 33,944,738 44,419,339
2011 2012 2013 2014
Iznosi u EUR 2011 2012 2013 2014

Oroceni depoziti fizicka lica 35.057.799 45.771.514 55.615.529 69.005.423
Oroceni depoziti pravna lica 23.045.842 23.399.252 33.944.738 47.419.339

95,532,190
£46.50% 34,271,10
71,828,974
@ 19,621,41
49,028,570
39,750,040 ‘14,433’4 I
A vista depoaziti fizi¢kih lica
2,546,62
A vista depoziti pravnih lica
2011 2012 2013 2014
Iznosi u EUR 20M 2012 2013 2014

A vista depoziti fiziCka lica | 12.546.622  14.433.469 19.621.419 34.271108
A vista depoziti pravna lica | 27.203.418 34.595.101 52.207.555 61.261.082
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DEPOZITI Ukupni depoziti fizickih lica su na kraju 2014. godine biljezili rast od 37,27% u
FIZICKIH LICA odnosu na 2013. godinu. Rast je ostvaren kako kod a vista depozita, tako i kod

orocenih.
103,276,531
+24.97%
75,236,948 o008
60,204,983
55,615,5
47,604,421
5,771
Oroéeni depoziti fizigka lica
5,057,7
34,271,108
19,621,419
. a1 14,433,469
A vista depoziti fizicka lica 12,546,622
2011 2012 2013 2014
Iznosi u EUR ‘ 20m 2012 2013 2014

Depoziti fizi¢ka lica ‘ 47.604.421 60.204.983 75.236.948 103.276.53]1

DEPOZITI Ukupna Stednja pravnih lica je povecana za 26,15% i to a vista depozita za 17,34%
EE@V'\“H a oro¢enih depozita za 39.70%.
G26.15%>
108,680,421

86,152,293 47.419,

CH5.41%D 3,944,
57,994,353
50,249,260
3,399,2
|| Oroceni deporziti - Pravna lica P04

A vista depoziti - Pravna lica 27,203,418 34,595,101 52,207,555 61,261,082

2011 2012 2013 2014
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PLASMANI

Hipotekarna banka je i u 2014. godini, osim Sto je pruzala kontinuiranu kreditnu
podrsku postojecim klijentima, istovremeno odobravala plasmane velikom broju
novih klijenata.

Jedna od prepoznatljivih karakteristika Banke je Sto klijentima, osim odobravanja
plasmana, istovremeno pruza savjetodavne usluge, a sve u cilju unaprijedenja
poslovanja i ostvarivanja boljih poslovnih rezultata, kako Banke tako i njenih
klijenata.

| pored konzervativne politike koju Banka vec tradicionalno vodi pri odobravanju
kredita, ukupan iznos kreditnog portfolija se u odnosu na prethodnu godinu
povecao za 17,62%.

Rast kreditnog portfolija fizickih lica je iznosio 31,11% dok je rast kreditnog
portfolija pravnih lica iznosio 1,25%.

Krediti stanje Promjenau %

UEUR
201 113.620.407 0,00%
2012. 117.466.949 3,39%
2013. 124.935.336 6,36%
2014. 146.950.657 17,62%
G17.62%>
146,950,657

124,935,336

117,466,949

113,620,407
Ukupni krediti | |

2011 2012 2013 2014

| 201 2012 2013 2014
Krediti fizickih lica | 113.620.407 117.466.949 124.935.336  146.950.657




44,875,954

+22. 83%
34,227,877
+10. 98%
27 867,176
25,110,235
Krediti fizi¢kih lica I |

2011 2012 2013 2014

| 20m 2012 2013 2014
Krediti fizickih lica | 25110235~ 27.867176  34.227.877  44.875.954

G12.53%>
102,074,703
|
88,510,172 89,509,773 90,707,460
Krediti pravnih lica

2011 2012 2013 2014

| 201 2012 2013 2014

Krediti Pravna Lica | 88.510.172 89.599.773 90.707.460 102.074.703
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U 2014. godini Banka je i u domenu izdatih garancija ostvarila rast od 37.06%.

55,299,398

+10. 97%
C330.87%> 40 346,877
36,357,624
27,781,562
Stanje garancija
2011 2012 2013 2014
| 20M 2012 2013 2014

Stanje garancija | 27.781.562 36.357.624  40.346.877 55.299.398

STRUKTURA - U strukturi ukupnih kredita, krediti stanovnistvu ¢ine 30,54%, dok je udio kredita
KLIJENTI pravnih lica 69,46% ukupnog kreditnog portfolija.

113,620,407 117,466,949 124,935,337 146,950,657

<— 100%
‘ 22 10I ‘ 23 72I ‘ 27 40I | | I JKrediti fizitkih lica

Krediti pravnih lica

77,90% 76,28% 72,60% 69,46%

2011 2012 2013 2014

| u 2014. godini Banka je nastavila saradnju sa Evropskom bankom za obnovu i
razvoj (EBRD). Naime, u novembru je potpisan ugovor vrijedan 8 miliona eura.

Potpisivanjem ugovora o finansiranju, sa svojim dugogodisnjim partnerom
Hipotekarnom bankom, EBRD je lansirala svoj regionalni PROGRAM
TRGOVINSKIH OLAKSICA (TFP) u Crnoj Gori kako bi podrzala razvoj
i diverzifikaciju privatnog sektora a Hipotekarna banka je postala prvi
posrednik ovog programa.
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POSLOVNA
MREZA |
KANALI
DISTRIBUCIJE

Kreditna linija od 2,5 miliona eura obezbijedena je za dugorocno finansiranje
privatnih mikro, malih i srednjih preduzeca, narocCito u ruralnim predjelima,
dok je hipotekarni kredit od 2,5 miliona eura namijenjen za podsticanja
oporavka stambenog trzista odnosno podrSku dugoro¢nom kreditiranju
fizickih lica za kupovinu, rekonstrukciju i adaptaciju stambenih objekata.

Pored toga, otvorena je TFP kreditna linija vrijedna 3 milliona eura ¢ime
¢e Hipotekarna banka, kao posrednik EBRD-a u Crnoj Gori, finansirati
programe za jacanje spoljne trgovine. U okviru ovog programa, EBRD i
Hipotekarna banka namjeravaju da unaprijede ekonomski rast, s obzirom
da je prosirenje trgovine vazan nacin jacanja lokalne ekonomije.

Banka je dodatno unaprijedila saradnju sa Investiciono razvojnim fondom
i kroz ovaj izvor svojim klijentima omogucila finansiranje dugorocnih
projekata po posebno povoljnim uslovima.

Hipotekarna banka je u 2014. godini nastavila sa Sirenjem poslovne mreze i
unapredenjem postojecih poslovnica. Naime, u junu je otvorena poslovnicau
prestiznom rezidencijalno-nauti¢kom centru Porto Montenegro. Poslovnica
je opremljena u skladu sa standardima Banke i sadrzi i automate za uplate
i isplate novca dostupne 24 Casa.

Takode, Bankaje ujulu 2014. godine otvorila svoju najsavremeniju poslovnicu
u biznis zoni, u Bulevaru Svetog Petra Cetinjskog 130 u Podgorici. Radi se
o trenutno najsavremenijoj poslovnici, jedinstvenoj na crnogorskom trzistu.
To je prva filijala jedne banke koja ¢e svim gradanima i poslovnim subjektima
omoguciti 24-Casovni servis, svakog dana u godini.

Otvaranjem posebnog prostora, opremljenog najsavremenijim
multifunkcionalnim terminalima, u sklopu nove filijale, Hipotekarna banka
je omogudila klijentima obavljanje bankarskih transakcija u bilo koje doba
dana i nodi, svih 365 dana u godini.

Na najnovijem ‘Cash in’ terminalu klijenti mogu realizovati sve vrste
placanja, uplacivati gotovinu, dnevne pazare, obavljati razliCite transakcije
i transfere novca. Nova usluga ,,elektronska banka - Zona 24h“ namijenjena
je svim pravnim i fizickim licima, klijentima Hipotekarne banke, i omogucava
bezbjednu, komfornu i brzu uplatu sredstava na racun, a prihvatanje uplate
u on-line sistemu omogucava raspolaganje sredstvima odmah nakon uplate.

U poslednjem kvartalu 2014. godine, Banka je pustila u produkciju novo
savremeno softversko rjeSenje za vecinu poslova koje obavlja poslovna
mreza. Zaposlenima je omogucen jednostavniji uvid u pozicije klijenata,
efikasnije ugovaranje usluga, otvaranje racuna, komunikacija sa klijentima
i sl. Dodatno je znacajno pojednostavljena dokumentacija za ugovarenje
usluga, sto ¢e znacajno ustedjeti vrijeme klijentima i zaposlenima Banke.
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NOVI
PROIZVODI |
USLUGE

Super 8 kes krediti

U prvom kvartalu 2014.godine, Hipotekarna banka je ponudila trzistu Super 8
ke$ kredit namijenjen fiziCkim licima, klijentima banke, koji svoj licni dohodak
primaju preko Hipotekarne banke. Krediti se odobravaju bez Ziranata u iznosu
do 8.888 € sa rokom otplate do 88 mjeseci, uz mjese¢nu kamatu 0,88%.

Uz gotovinski kredit klijent (ukoliko je korisnik Crnogorskog Telekoma) dobija
besplatno i Premium PayPass MasterCard karticu sa limitom (dozvoljenim
minusom) za kupovinu na rate u visini jednog licnog dohotka, bez kamate i bez
naknade.

Kartica se moze koristiti koristiti bilo gdje u svijetu na POS terminalima i
bankomatima, za plac¢anje racuna, podizanje novca ili kupovinu preko interneta.

Platinum MasterCard® PayPass™ Porto Premier kartica

Porto Montenegro i Hipotekarna banka su sredinom 2014. godine lansirali
jedinstvenu Platinum MasterCard® PayPass™ Porto Premier karticu. Radi se o
kartici koju mogu koristiti rezidenti Porto Montenegro village-a i njihovi partneri.

Ova kartica prva je platinum bankovna kartica na crnogorskom trzistu iz palete
Premium proizvoda kompanije MasterCard, koja klijentima omogucava brzo,
sigurno i jednostavno placanje putem MasterCard® PayPass™ beskontaktne
platne tehnologije na priblizno 2 miliona lokacija Sirom svijeta, u 63 zemlje,
ukljucujuci 34 zemlje u Evropi.

Glavne prednosti: besplatno bezgotovinsko placanje u zemlji i inostranstvu,
koriS¢enje kartice za kupovinu putem Interneta, podizanje gotovine na
bankomatima sa oznakom MasterCard, mogucnost prijema sigurnosne SMS
poruke, popusti u prodajnim objektima sa kojima Hipotekarna Banka ima
ugovorenu saradnju na teritoriji Crne Gore i samog Porto Montenegro village-a,
instant popusti od 3% - 5% na svaku kupovinu sa Porto karticom, uceSce u
MasterCard Elite programu, besplatno koris¢enje Biznis kluba na aerodromima
,Nikola Tesla“ u Beogradu i ,Vienna International Airport” u Becu.

MasterCard® Premium PayPass™ Stiker

| u 2014. godini, Hipotekarna banka je nastavila tradiciju da u danima kada
obiljeZzava godi$njicu Premium programa, lansira nove i/ili unaprijedene
proizvode. Tako smo u oktobru lansirali MasterCard Premium PayPass Stiker i
time pokazali da smo lideri po inovacijama na trzistu. Radi se 0 savremenom
proizvodu koji je moguce postaviti na mobilni telefon, privezak za kljuceve i sl. i
sa njim vrsiti placanja na bilo kojim PayPass uredajima u svijetu.

Dobijanje licence za poslove zastupanja u osiguranju

Hipotekarna banka je u poslednjem kvartalu 2014. godine, od Agencije za nadzor
osiguranja i Centralne banke Crne Gore, dobila saglasnost i licencu za obavljanje
poslova zastupanja u osiguranju. Dosljiedno ovome, Banka ¢e u narednom periodu
aktivno razvijati prodaju osiguranja putem nase poslovne mreze i raditi na uvodenju
inovativnih proizvoda uz obogadivanje tradicionalne ponude sa proizvodima iz
osiguranja.
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UPRAVLJANJE SREDSTVIMA
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Obezbjedivanje optimalne likvidnosti je osnovni uslov za sigurno i efikasno
poslovanje svake banke. Banka potrebnu likvidnost treba da obezbijedi
racionalnim upravljanjem sredstvima, u cilju odrzavanja odgovarajuc¢eg
srazmjera izmedu likvidne aktive i ukupnih obaveza.

| tokom 2014. godine Banka je stavila akcenat na stabilizaciju domacih izvora
finansiranja, prosirenje deponentske baze, smanjivanje kratkoro¢nih u korist
dugorocnih izvora finansiranja i povlacenje novih kreditnih linija od banaka u
inostranstvu i medunarodnih finansijskih institucija.

Sluzba podrske upravljanja sredstvima i finansijskog kontrolinga je u 2014. godini
racionalnim upravljanjem likvidno$c¢u uspjela da odrzi nivo likvidnih sredstava,
kao i ukupnu likvidnu poziciju Banke, na zadovoljavaju¢em nivou. Uz to je,
dnevnim, sedmi¢nim, dekadnim i mjese¢nim planiranjima raspolozivih likvidnih
sredstava vrSila uskladivanje izvora sredstava sa plasmanima. Kroz tijesnu
saradnju sa ostalim sektorima i sluzbama u Banci, vrsena je adekvatna alokacija
raspolozivih sredstava. Sve to je Banci omogudilo da redovno izvrSava svoje
obaveze prema kreditorima, kao i da izade u susret svim zahtjevima klijenata u
najkrac¢im rokovima.

Dnevni koeficijent likvidnosti, koji se racuna po metodologiji koju je propisala
Centralna banka Crne Gore, kretao se tokom cijele 2014. godine iznad zakonski
propisanog minimuma od 0,90.

Takode, dekadni koeficijent likvidnosti se kretao iznad zakonski propisanog
minimuma od 1,00.

Dnevna likvidnost

2014
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U cilju upravljanja likvidnoSc¢u na rok, Banka je redovno pratila pokazatelje
strukturne likvidnosti kroz ro¢nu uskladenost finansijske aktive i pasive,
pregled dospije¢a vecih depozita, kao i utvrdivanjem stabilnog dijela

Dnevna likvidnost

2014

a-vista depozita po internom modelu i odrzavala istu u zadovoljavaju¢im
okvirima.

S obzirom da su se posljedice globalne ekonomske krize znacajno osjecale
i u 2014. godini i uzimajuci u obzir opreznost klijenata kada je u pitanju
raspolaganje sopstvenim sredstvima, moze se konstatovatidajeiusvimtim
okolnostima Banka prepoznata kao jedna od najpouzdanijih i najlikvidnijih
banaka u bankarskom sistemu Crne Gore. U prilog ovoj tvrdnji idu podaci
koji pokazuju da je na kraju 2013. godine ukupni nivo depozita Banke
iznosio 161,7 miliona EUR, a na kraju 2014. godine 213,4 miliona EUR, sto
je rast od 32,01%. Viskovi likvidnih sredstava, osim kroz kreditnu aktivnost,
plasirani su i u utrzive hartije od vrijednosti.

U 2014. godini Banka je aktivno ucestvovala na aukcijama drzavnih zapisa i
vodeci se regulativama Centralne banke Crne Gore, koristila iste za pokrice
dijela obavezne rezerve. Takode, kroz aktivnosti Sektora finansijskih trzista,
Banka je plasirala sredstva u hartije od vrijednosti kako u Crnoj Gori tako
i uregionu.

U 2014. godini zabiljezena su velika kolebanja valutnih kurseva, narocito
valutnog para EUR/USD koji ima najveci uticaj na izloZzenost Banke riziku
promjene deviznog kursa.
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[ u tim uslovima Sluzba podrske upravljanja sredstvima i finansijskog kontrolinga
je uspjela da ostvari izuzetan rezultat po osnovu prihoda od realizovanih kursnih
razlika, Sto je rezultat adekvatnog upravljanja rizikom promjene deviznog kursa.
Na kraju 2014. godine ukupan prihod iz kursnih razlika iznosio je 412 hiljada EUR,
$to je imalo znacajnog uticaja na konacni finansijski rezultat Banke.
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Prihodi od kursnih razlika u 2014. godini
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PLATNI PROMET

Cjelokupan platni promet Banke u 2014. godini karakteriSe porast svih
parametara koji definiSu poslovanje ovog segmenta Banke. Svi prethodno
postavljeni planovi u plathom prometu su postignuti, Sto pokazuje koliko je
Banka bila uspjesna i efikasna tokom prethodne godine.

DOMACI Cjelokupni domacdi platni promet Banke biljezi povecanje u 2014. godini.
PLATNI K broi Kcii q , | ,
PROMET Ukupan broj transakcija u domacem platnom prometu povecao se za

11% u odnosu na 2013. godinu. Od toga je najveci porast ostvaren u broju
eksternih transakcija izmedu banaka. Ovaj porast iznosi 21% u odnosu na
prethodnu godinu.

U strukturi eksternih naloga ostvaren porast i ,malih’ naloga (< EUR1.000
porast 23%) i ,velikih’ naloga (> EUR1.000 porast 18%).

Broj priliva od od ostalih banaka porastao je u odnosu na prethodnu godinu za 23%.

Znacajan porastje ostvareniu broju elektronskih transakcija (e-banking), sto
znaci da se klijenti sve viSe okrecu elektronskim aplikacijama i vrse placanja
elektronskim platnim nalozima. Porast broja elektronskih transakcija u
domacem platnom prometu iznosi 27% u odnosu na proslu godinu.

Elektronska placanja u zemlji

2014
S
] 11 E-BANKING
2013
5.4
0 50000 100000 150000 200000 250000 300000 350000 400000
DEVIZNI Ono Sto karakteriSe devizni platni promet u 2014. godini je porast broja
PLATNI svih platnih transakcija, dolaznih i odlaznih, dokumentarnih poslova i svih

PROMET ostalih poslova koji su sastavni dio deviznog platnog prometa.

Broj transakcija plac¢anja prema inostranstvu porastao je za 17%. Broj
elektronskih plac¢anja prema inostranstvu putem HB-klika (e-banking)
porastao je za 42% u odnosu na 2013. godinu. Broj ostvarenih priliva
porastao je za 37% u odnosu na prethodnu godinu.



Devizne platne transakcije - PRILIVI/PLACANJA
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Povecan je obim dokumentarnih poslova za preko 60% u odnosu na 2013.
godinu.

Ukupni prihodi od naknada za usluge platnog prometa porasli su za 22%
u odnosu na 2013. godinu. Od toga je porast prihoda od domaceg platnog
prometa iznosio 23%, a od deviznog platnog prometa 22%.

Neto prihodi od ukupnog platnog prometa porasli su za 23% u odnosu na
prethodnu godinu.
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PRIHODI OD DOMACEG | DEVIZNOG PLATNOG PROMETA
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INVESTICIONO BANKARSTVO

BROKERSKI
POSLOVI

Nakon viSegodisnjeg trenda pada prometa, obim trgovanja na Montenegroberzi
je u 2014. godini znacajno porastao i iznosio je 108.157.203 eura, Sto je tri i po
puta viSe nego godinu ranije. U toku 246 dana trgovanja ostvareno je 6.285
transakcija, Sto je 2,5% manje nego u 2013.

Rastu prometa znacajno je doprinijelo primarno trziste, sa 53,15 miliona eura
prometa. Drzava Crna Gora je emitovala obveznice u vrijednosti od 43,15 miliona,
dok je Hipotekarna banka uspjeSno i u potpunosti sprovela emisiju obveznica
vrijednu 10 miliona eura, u ¢emu su znacajan doprinos dale Sluzba investicionog
bankarastva i SluZba trgovanja.

Indeks MONEX 20 je u 2014. godini zabiljezio rast od 15,29%. Posljednjeg dana
trgovanjau2014.godininjegova vrijednost dostigla je 11.365,11 poena. Maksimalnu
vrijednost od 12.608,43 poena dostigao je 6.11.2104, dok je minimalna vrijednost
od 9.705,44 poena zabiljezena 27.06.2014. MONEX PIF je u prethodnoj godini

zabiljezio pad vrijednosti za 10,99%. Posljednjeg dana trgovanja u 2014. godini
njegova vrijednost iznosila je 3037,38 poena.
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Ukupni promet na Montenegroberzi u posljednjih pet godina u milionima eura.

Odjeljenje brokerskih poslova Hipotekarne banke u 2014. godini ostvarilo je
promet od 45,55 miliona eura, Sto je petostruko vise nego u 2013. godini. Od
toga je na kupovnoj strani ostvareno 28,61, a na prodajnoj 16,94 miliona eura.
Najveci poslovi koji su obavljeni bili su blok transakcije 20% Budvanske rivijere
u vrijednosti od 15 miliona eura,na kupovnoj strani, kao i berzanske transakcije
prilikom emisije obveznica Hipotekarne banke u vrijednosti od 10 miliona eura.
Brokeri Hipotekarne banke su slucaju emisiji obveznica bili i na kupovnoj i na
prodajnoj strani.

Sa ovim prometom Hipotekarna banka je zadrzala poziciju jedne od vodecih
kuca na crnogorskom trzistu kapitala.

U 2014. godini, ostvareni promet na inostranom trzistu iznosio je 5,3 miliona eura.

30



TRGOVANJE
U IME | ZA
RACUN
BANKE

KASTODI
POSLOVI

60

50

40

30

20

10

L

2012 2013 2014

Promet Hipotekarne banke ostvaren u brokerskim poslovima na Montenegroberzi po
godinama u milionima eura

U vlasni¢kim hartijama od vrijednosti na dan 31.12. 2014. godine, Hipotekarna
banka imala je ulozeno 4,02 miliona eura. Pri tome je najveca pozicija bila
u akcijama Atlasmont banke Cija je trziSna vrijednost na taj dan iznosila
3.57 miliona eura. Od dividende i realizovane kapitalne dobiti, Hipotekarna
banka je u 2014. godini prihodovala oko 235 hiljada eura.

U pozicijamaduzni¢kih hartija od vrijednosti Hipotekarna banka je 31.12.2014.

godine imala 24,27 miliona eura, od ¢ega najvise obveznica Ciji je izdavalac
Crna Gora.

Sa vrijednosc¢u portfolia koji su im klijenti predali na staranje od 68,74
miliona eura, Hipotekarna banka je i dalje ubjedljivi lider u oblasti kastodi
poslovanja u Crnoj Gori. Aktiva koja je povjerena na staranje Hipotekarnoj
banci porasla je sa 57,88 miliona eura koliko je iznosila na kraju 2013. godine,
odnosno za 18,76 odsto. Prihodi Odjeljenja za kastodi poslove narasli su na
194 hiljade eura, sa 66 hiljada koliko su iznosili prethodne godine. Kada se
sagleda ostvareni poslovni rezultat Odjeljenja, i on je porastao sa 55 na 101
hiljadu eura u 2014. godini.
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UPRAVLJANJE RIZICIMA

KREDITNI
RIZIK

Sluzba za kontrolu rizika upravlja rizicima na nivou Banke. Upravljanje rizicima
podrazumijeva: identifikovanje, mjerenje, pracenje i izvjeStavanje o rizicima.
Sluzba razvija politike i procedure za upravljanje rizicima, kao i metodologije i
postupke za njihovo mjerenje.

Sluzba za kontrolu rizika putem mjese¢nog izvjestaja informise ALCO komitet o
nivou rizika preuzetog od strane Banke. Na osnovu tih informacija, Komitet vrsi
evaluaciju performansi menadzmenta u procesu upravljanja rizicima.

Sluzba za kontrolu rizika kreira izvjeStaje o osjetljivosti Banke na razne vrste
rizika na bazi kojih Odbor direktora postavlja limite.

Kreditnim rizikom u Banci upravlja se na pojedinacnom nivou i na portfolio
nivou.

Portfolio Hipotekarne banke na 31.12.2014. godine iznosio je 146.925.657
eura, Sto je za 21.990.320 eura, tj. 17, 6% veci iznos u odnosu na kraj 2013.
godine.

Rezerve (po CBCG) za kreditne gubitke na 31.12.2014. godine bile su uiznosu
od 9.762.155 eura. U odnosu na kraj 2013. godine, rezerve su se povecale za
1.396.995 eura, ili 16,7%.

Portfolio / rezerve 2008-2014. godine

160.000.000
140.000.000 —
120.000.000 —
100.000.000 —
80.000.000 - | AUkupni krediti
60.000.000 I Rezerve
40.000.000 I
20.000.000 -
0 . 3. 8. s 1R 81 81

dec08 dec09 dec10 dec11l dec12 dec13 dec 14

Vrijednost (prema internom modelu) za kreditne gubitke na 31.12.2014.
godine je 5.239.772 eura. U odnosu na kraj 2013. godine, vrijednost se
uvecala za 579.215 eura, ili 12,43%.

Kretanje vrijednosti (prema internom modelu) tokom 2014. godine

MODEL mar.14 jun.14 sep.14 dec.14

Rezervacije 4.790.326 4.881.459 5.313.602 5.239.772

Portfolio 127169.494 135.085.805 135.803.076 146.924.199
3,77% 3,61% 3,91% 3,73%

Od ukupnog portfolija Banke, na kvalitetnu aktivu (A i B1) odnosi se 50%,
na substandardnu (B2) 34% i na loSu aktivu (C1, C2, D i E) 16%.
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Aktiva po kvalitetu - dec. 14

23.385.879;16%

kvalitetna aktiva
73.782.064;50% [ substandardna aktiva

W losa aktiva

49.757.714;34%

Iznos kredita sa kasnjenjem u otplati preko 30 dana, na 31.12.2014. godine
iznosio je 16.004.923 eura, tj. 10,89% ukupnog portfolija Banke.

[znos kredita sa kasnjenjem u otplati preko 90 dana na 31.12.2014. godine
iznosili su 4.050.361 eura tj. 2,76% portfolija Banke dok su na 31.12.2013.
godine iznosili 8.189.241 eura tj. 5,57% ukupnog portfolija Banke.

PotrazZivanja po partijama koje kasne / ukupni krediti

90 ili iznad 90

Ml 61-90
31

8 ol

dec.08 dec.09 dec.10d ec.11 dec.12d ec.13 dec. 14

Migraciona kretanja klijenata u decembru 2014. godine (%)

A B1 B2 C1 C2 D E (zatvorene)
A 9529% 096% 0,04% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 3,72%

Bl 361% 8971% 0,03% 044% 0,006 0,00% 0,00% 6,21%

B2 012% 020% 9228% 082% 0,00% 0,00% 0,00% 6,57%

C1 005% 000% 0,00% 7752% 0,03% 0,00% 0,00% 22,40%

C2 005% 0,00% 000% 091% 8878% 6,71%  0,00% 3,54%

D 000% 000% 0,00% 000% 0,35% 83,49% 4,79% 11,37%

E 000% 0,00% 000% 0,00% 0,00% 0,00% 9997% 0,03%
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KOEFICIJENT
SOLVENTNOSTI

HOV - u sklopu kreditnog rizika

Bankarsku knjigu Banke su 31. decembra 2014. Cinili vlasnicki i duznicki
finansijski instrumenti. Sve pozicije u bankarskoj knjizi bile su u decembru
u okviru zakonski i interno definisanih limita. Ukupna vrijednost HOV u
vlasnisStvu Banke na 31.12.2014. godine iznosila je 25,542 miliona eura, od
¢ega se na hartije od vrijednosti raspolozive za prodaju odnosi 23,908
miliona eura a 1,634 miliona eura na hartije od vrijednosti koje se drze do
dospijeca.

Na 31.12.2014. godine koeficijent solventnosti je bio iznad zakonom
propisanog limita (10%), i iznosio je 15,25%. Koeficijent solventnosti je
najznacajniji pokazatelj povjerenja u Banku, i zastitnik je deponentima,
povjeriocima i poslovnim partnerima Banke.

Koeficijent solventnosti za 2014.godine

18%
15,25%
16%
14%
12%
10%

10% +—— .

B Minimum
8% —— .

? 12014. godina
6% —
4% +——
2% ——
0% +—— | 1
Minimum 2014. godina

Struktura potrebnog kapitala za sve rizike

Potreban kapital

) za ostale rizike
Potreban kapital 1%

za operativni rizik10% I

Potreban kapital
zarizik zemlje 13%

Potreban
kapital za
za kreditni rizik

76%
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KAPITAL

RACUN DOBITI
| GUBITKA

Ukupan kapital Banke na dan 31.12.2014. iznosi 31,631 miliona eura. U odnosu
na prethodnu godinu, kapital je povecan za 9,59%. Na dan 31. decembar
2014. godine nominalna vrijednost akcionarskog kapitala iznosi 16,006
miliona eura. Akcionarski kapital sastoji se od 31.305 akcija, svaka nominalne
vrijednosti 511,29 eura. U vlasnic¢koj strukturi Banke strana pravna i fizicka
lica ucestvuju sa 73% akcijskog kapitala, dok je preostali akcijski kapital u
vlasniStvu domacih pravnih i fizickih lica.

Banka je u 2014. godini ostvarila dobit u iznosu 2,454 miliona eura. Prihodi
od kamata u odnosu na prethodnu godinu povecani su za 11,89% i iznose
14.383 miliona eura, Sto je posljedica povecanja kreditne aktivnosti i
vecih investicija u hartije od vrijednosti. Prihodi od naknada u odnosu na
prethodnu godinu povecani su za 36,60% i iznose 7,173 miliona eura. Neto
prihodi od naknada iznose 36,20% neto prihoda iz redovnog poslovanja
Banke.

TroSkovi redovnog poslovanja, uklju¢uju¢i amortizaciju, iznose 10.613
miliona eura i povecali su se za 14,36% u odnosu na prethodnu godinu.

Povecanje troSkova posljedica je proSirenja poslovne mreze, novog
broja zaposlenih, kao i povecanje ostalih troSkova koje prate rast i razvoj
Banke. Procjena kreditnih rizika i formiranje rezervi za rizicne plasmane i
potencijalne obaveze Banke, temelje se na primjeni nacela konzervativne
politike i primjene vazecih Zakonskih propisa. Ukupno izdvojene rezerve
na pozicije aktive i pasive iznose 6,527 miliona eura sa stanjem na dan
31.decembar 2014. godine.
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IZVJESTAI MEZAVISNOG REVIZORA

AKCIONARIMA HIPOTEKARME BANKE A.D. PODGORICA

lzwrdili amo reviziju Tinansijskin izvjeStaja Hipoteharne banke 4.0, Podgorica {u daljem tekstu: .Banka™},
kaji cbuhvataju bilans stanja na dan 31. decembra 2014. godine, bilans uspjeha, iskaz o promjenama na
kapitalu | ishaz o tokovima gotovine za godinu koja se zavrdlla na ta] dan, hao | pregled znatajnih
rafungvodstwenih politika i estalih napomena uz finansijske izvjestaje.

Odgovernost rukovedsiva za finansijske izvjeStaje

Rukovodstvo Banke |e odgovorno za pripremu i cbjektivng prikazivanje ovih fimansijskih izvjestaja u skladu
sa Zakonom o rafunovodstvu | reviziji Crne Gore | propisima Cenfralne Banke Crne Gore kojl reguliiu
linansijsko izvjeStavanje banaka, kag i Za interne kontrele Koje rukovodstee smatra negphodnim da
amoguée pripremu finansijsklh izvjestaja kojl ne sadrie materijalnc znafajne pogredme iskaze, nastale
usljed prevare ili greske.

ﬂdquvwnlu-.:-t revizora

Masa je odgavormost da izrazimo midlen)e o finansljskim lzvjestajima, na osnovu revizije koju smo fzvrsli,
Feviziju smo lzvrlili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije, Owi standardi palalu da se
pridrzavamo etifkin normi | da reviziju planiramo | (zvriimoe na natin kojl omogudava g@a se, u razumno)
mjeri, uvlerimo da finansijskl (zvjedtaji ne sadrie materijalno 2nadajne pogreine ishaze,

Revizila obuhwvata sprovedenje procedura w cilju prikupljanja revizorskih dekaza o iznosima |
abjeledan)ivanjirna u finansijskim (zvjeitajima. 1zbor revizorskih procedura zavisi od procjene revizora pri
Semu se uzima u ebzir i ocjena rizika da i finansijski izviestaji sadrie materijalng znafajne pogreine
iskaze nastale usijed prevare ili greske. Vrieci procjenu takvag rizika, revizor razmatra i interne kentrale
pitne za pripremu | objektivng  prikazivanje finansijskih lzvjeitaja pravnog lica, u cilju kreiranja
odgovarajucih revizorskih procedura u skladu sa okolnostima, ali ne | u cilju izrazavanja misljanja o
efikasnosti internih kontrola Banke. Revizija takede ukljufuje ocjenu opravdanosti primjene odgovarajudih
rafunovodstvenih politika | ratunovodstvenih procjena fzvrienih od strane rukovodstva, Kao | ocjenu
apite prezentacije linansijskih lzvjestaja,

Smatramo da su revizorski dokazi koje smo prikupili doveljni | odgowvarajudi da obezbijede osnovu za
izraiavan)e nafeg mifljenja.

Misljenje
Po nadem midljenju, finansijaki izvjeStaji prikazuju objektivno i istinito linansijsko stanje Banke na dan 31,
decembra 2014, godine | rezultate pjenog poslevanja i noviane tokove za godinu koja se zavrsila na taj

dan, u skiadu sa Zakonom @ raftunovedsivu i revizili Crne Gore | propisima Centralne Banke Crne Gore koji
reguliiu finansijska izvjeitavanje banaka.
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Ostala pitanja

Finansijskl izvjedtali Banke za godinu koja se zavriila 31. decembra 2013. godine bili $u predmel revizije
drugeq revizora kaji je 5. maja 2014. godine izrazio midljenje ber rezerve,

Podgorica, 27. april 2015. godine

Ernst & Young Monten 8,0,

Podgorica, Cyna Gor

II_.-_'r,- “:.L-B-‘_I- Woie liia
Danijela Dimavskl
Owladceni revizaor

Stephe,
Partn

Fi
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HIPOTEKARNA BANKA AD, PODGORICA

BILANS USPJEHA za godinu koja se zavréila 31. decembra 2014, godine

(U hiljadama EUR)
‘Napomena 014 2013
Prihedi od kamata i sliénl prikadi oa 14383 13,2492
Rashadi od kamata | slitni rashodi 5b {5318 {4,632)
NETO PRIHODI OD KAMATA 8065 8880
Frihodi od dividandi 52 59
Tregkovi abezvrjedanja Ga {1.674) {1,041}
Trodkovi rezervisanja Bb a7y (206}
Prihadi od naknada | provizija K= Pl 5,251
Rashodi naknada i provizija b [2,T07) (1,981)
NETO PRIHODI OD NAKNADA 4,466 3,670
Weto dobici od investicionih hartija od vrijednosti 197 59
Meto dabici od kursnin razlika 412 379
Trogkow zaposlanih 8 (4,358} 4,137)
Cpstl | administrativni trogkowi | (5 142) (4,295)
Troskowi amortizacija 10 (TR3) (723)
Dslali razhodi 11 1325) [12B]
Qstali prihadi 12 a4 313
OPERATIVNI PROFIT 2729 2,612
Parez na dobit 13 [2T5) [245]
NETO PROFIT 2,454 2,367

Mapomene na stranama od 7 da B5 2ine sastavni dio ovib Minansijskih 1z2vadia)z

i finansljski izvjesta)l su odobreni od strane rukovodsiva Hipotekarne banke AD, Padgarica, 27, aprila
2015, godine u Pedgarici.

Cdobrefd cdstrane | peipisano u ime Hipotekamns banke AD, Podgorica:

sl ﬂUMwEﬂ

Ezad Zaimewid Aleksandar Mitravie

wni [zwrdni direktor lzvrsni mrekt#.lga_pqsluue podrske poslovanju

L-"’
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HIFOTEKARNA BANKA AD, PODGORICA

BILANS STANJA na dan 31. decembra 2014. godine
U hilfadama EUR)

31. decembar  31. decembar
MNapomena 2014. 2013.
SREDSTVA
Movtana sredstva | ratuni dapozita ked centralnih
banaka 14 67 725 26 684
Krediti | potraZivanja od banaka 15 46,203 51,682
Krediti | potraZivanja od klijenata 16 145,877 122,734
Imvesticiona hartije od vrijednost
- raspolodive za prodaju 17a 26,560 T.720
- koje se drie do dospijeda 17k 1,666 10,842
Inveshicipe u pridruiena preduzeca | zajednicke
poduhvate po metodi kapitaka g 5
Nekretnine, postrojenja i oprema 18 2,032 1,810
Nematerijalna sredstva 149 935 aBs
Ddlokena poreska sradsiva 13 24 18
Dstala finansijska potraivanga 20 801 509
Dztala poslovna polraZivanja 21 837 1175
LUKUPNA SREDSTVA 292 672 224077
OBAVEZE
Crapozitl banaka 597 434
Depcziti klijenata 22 215,318 163,207
Fozajmljena sredstva od banaka - =
Fozejmljena sredstva od ostalih klijgnata 23 29,674 25476
Rezerve 24 71 1,060
Tekuée poreske cbaveze 253 252
Odlazens poraska chavezs 13 29 1
Oztale abaveze 25 4,520 4785
Subardinisani dug 26 0,039 -
UKUPNE OBAVEZE 261,041 185,215
KAPITAL
Akcijski kapital 27 16,008 16,006
Emisiona premija 7444 7444
Merasporadena dobil - 1.311
Dohit tekude godine 2454 2367
Distale rezerve 8,727 1.734
LUKUPAN KAPITAL - ¥ME3 28,862
UKUPNI KAPITAL | OBAVEZE 292672 224,077
VAMBILAMSMNA EVIDENCIJA 24 537,148 501,522

MNapamane na stranama od 7 do 65 &ine sastavnl dio ovib finangijskin izvjestaja

Oivi finanzijski izviesiaji su cdebreni od strane rukavodstva Hipotekarne banke AD, Podgonca, 27, aprila

2015, godine u Podgonici,

fo !
e =
I.JH } . I M_
E=zad Famowid S Al ndar Mitrovic '
tavnl lzvrdnl direktor lzvrEni direktor £ poslove podrike poslovanju
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HIPOTEKARMA BANKA AD, PODGORICA

ISKAZ O PROMJENAMA NA KAPITALY za godinu koja se zavrsila 31. decembra 2014, godine

(U hilfadama EUR)
Neraspore-
dena dobit/ Dobit
Akcijski  Emisiona {Akumuli- tekude Ostale

__ kapital premija  ranl gubltak)  godine rezerve  Ukupno
Stanje, 1. januara 2013, goding 18006 7444 . j30&p 1817 1,7TD1 EG 462
Efekli swodenja na fer wrijednosd
harlija od viijednozi raspoloXivin
za prodaps - - - - 33 i3
Prenos dobiks 1.817 (1,617} - -
Doabil mkuceg godine - - - 2,367 - 2,367
Stanje 31. decernbra 20913,
goding 16,004 7444 1,311 2367 1,734  Z28,BEZ
Efekti awedenja na fer vrijednos
hartija od wrijednost raspototivib
za prodaju - . - 315 215
Prenes akumuliraneg dobitka - - (1,391} (2,387 3678 -
Dot 1ekude godine = = = 2454 = 2.454
Stanje 31. decembra 2014,
godine 18,004 7,444 - 2,464 5727 31,631

Hapomene na stranama od 7 do 65 Sine sastavni dio ovih finansijskih 2veitaja

Cwi fimansijzki izvjestaji su odobreni od strane rukovodsiva Hipotekamme banke AD, Podgarica, 27. aprila
2015, godine u Podgorici

Qdoabrens ofstrans | potpisana u ime Hipoiekame banke AD, Podgonica

ave podrika poslovanju
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HIPOTEKARNA BANKA AD, PODGORICA

ISKAZ O TOKOVIMA GOTOVIME za godinu koja se zavriila 31. decembra 2014, godine

(U hiljadama EUR)

2014 U
TOKOVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI -
Frilivi po csnovu kamata i sliéni prikadi 14,255 12,751
Ol po osnovu kamata | sliéni rashad 4621 {3,943)
Prilivl po cenovu nakrada | provizija 7,173 5251
Odlivi po osnovu naknada i provizija 12,707 {1,581)
Odlivl po osnovu zarada zaposkenih | rofkova za dobavljade (11,367 {5,048}
Povedanje kredita | ostale aktive (23,214) {3,875}
Prilivi po osnowvu depozita i catalih chaveza a1,722 44 252
Plateni porezi (EE4] 570}
Dstali odlivi (Mapemena 30) (20,076) (6,540}
MNeto prilivi gotovine iz poslovnih aktivhosti 10,541 36,287
GOTOVINSKI TOKOV! 12 AKTIWVNOST! INVESTIRAMIA
Kupovina nekratnina | oprema 1931] (847
Kupovina nematesijalnih ulaganja 263 (993}
Drzewni zapisi 9212 (2.5955)
Prilivi od prodaje materijalne i dugotrajne imovine = 100
Meto priliv/ (odliv) gotovine iz aktivnosti investiranja ~ B018 (4,295)
TOKOVI GOTOVIME IZ FINANSIJSKIH AKTIVNOSTI
Povedanje pazajmijenih sredstava 14,175 1,064
Meto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja 14175 1,064
Efekat kursnih razlika na gatowvinu | gotovinske ekvivalante 412 374
Meto povecanje gotovine | gotovinskih ekvivalenata 33,145 33,445
Gotovina | gotovinski ekvivalenti na pocetku perioda 78,961 45,5718
Gotovina | gotovinski ekvivalenti na kraju perioda (Napomena 30} 112,107 78,961

Mapomene na stranama od 7 do 65 Cine sastavni dio ovih finansijskih izviettaja

Owl finansiiskl lzvjestaji su odobrenl od strane rukovodsiva Hipotekame banke AD, Podgorica, 27. aprila
2015, goding u Podgorici

Ddoebreno oo a{rane i potpisanc u ime Hipotekarne banke AD, Podgorica:

&Wrﬂ

Az andar Mitrovie
lzvréni dirak b:ur, a posiove podréke poslovanju
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1. OSNIVANJE | POSLOVANJE BANKE

Hipotekarna banka AD, Podgorica (u daljem tekstu ,,Banka®) je od 1995. godine registrovana kao
akcionarsko drustvo i registrovana je u Centralnom registru Privrednog suda pod registracionim
brojem 4-0004632. Banka je kod Komisije za hartije od vrijednosti upisana u Registar emitenata
hartija od vrijednosti pod brojem 3 (RjeSenje broj 02/3-1/2-01). Od Centralne banke Crne Gore,
Rjesenjem broj 0101-75/1-2002 od 18. decembra 2002. godine, Banka je dobila odobrenje za rad.

U skladu sa Zakonom o bankama, Ugovorom o osnivanju, Statutom i RjeSenjem Centralne banke
Crne Gore, Banka obavlja poslove primanja nov¢anih depozita i odobravanja kredita za sopstveni
racun. Pored bankarskih poslova iz prethodnog stava, Banka moze da obavlja i sljiedece poslove:

e jzdavanje garancija i preuzimanje drugih vanbilansnih obaveza,
*  kupovina, prodaja i naplata potrazivanja (faktoring, forfeting i dr.),
e jzdavanje, obrada i evidentiranje platnih instrumenata,

*  platni promet u zemlji i sa inostranstvom, u skladu sa propisima kojima se ureduje platni
promet,

* finansijski lizing,
* poslove sa hartijama od vrijednosti, u skladu sa zakonom kojim se ureduju hartije od
vrijednosti,
* trgovanje u svoje ime i za svoj racun ili za racun klijenta:
a) stranim sredstvima placanja, ukljucujuci mjenjacke poslove,
b) finansijskim derivatima,
*  depo poslovi,
* izrada analiza i davanje informacija i savjeta o kreditnoj sposobnosti privrednih drustava i
preduzetnika i drugim pitanjima u vezi poslovanja,

* iznajmljivanje sefova,

*  poslove koji su dio bankarskih poslova, pomoc¢ne poslove u odnosu na poslove banke i
poslove neposredno povezane sa poslovima Banke, u skladu sa Statutom.

*  Banka moze, uz prethodno odobrenje Centralne banke, obavljati i druge poslove, u skladu
sa zakonom.

Organi upravljanja Bankom su: Skupstina akcionara i Odbor direktora. Odbor direktora Banke ima
dva stalna tijela i to; Odbor za reviziju i Odbor za upravljanje kreditnim rizikom. Clanove Odbora
direktora Banke bira Skupstina akcionara Banke. Odbor direktora Banke ima 7 (sedam) ¢lanova,
od kojih vecina nijesu zaposleni u Banci.

Ukupan akcijski kapital na dan 31. decembra 2014. godine iznosi EUR 16,006 hiljada (Napomena 27).

Sjediste Banke je u Podgorici, u ul. Josipa Broza Tita br. 67. Na dan 31. decembra 2014. godine
Banka ima 182 zaposlena radnika (31. decembra 2013. godine: 170 zaposlenih radnika).

U sastavu Banke je 10 filijala i 8 ekspozitura.
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Dana 25. avgusta 2014. godine Centralna banka Crne Gore izdala je ReSenje Banci o0 odobrenju za
obavljanje poslova zastupanja u osiguranju. Dana 9. septembra 2014. godine Agencija za nadzor
osiguranja izdala je RjeSenje kojim se daje saglasnost Banci za obavljanje poslova zastupanja u
osiguranju.

2. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVJESTAJA

2.1. Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvjestaja

Finansijski izvjestaji sastavljeni su u skladu sa racunovodstvenom regulativom koja se primjenjuje
na finansijsko izvjeStavanje banaka u Crnoj Gori.

Banka ima obavezu da vodi svoje racunovodstvene evidencije i sastavlja finansijske izvjeStaje u
skladu sa Zakonom o ra¢unovodstvu i reviziji Crne Gore (,,S. list CG”, br. 69/05, 80/08 i 32/11)
odnosno na osnovu Odluke o neposrednoj primjeni Medunarodnih racunovodstvenih standarda
(,MRS") u Crnoj Gori (,,SI. list CG”, br. 69/2002) i u skladu sa regulativom Centralne banke Crne
Gore relevantnom za finansijsko izvjeStavanje banaka.

U skladu sa Zakonom o racunovodstvu i reviziji Crne Gore, MRS i MSFI objavljeni od strane Odbora
za medunarodne racunovodstvene standarde, moraju biti prevedeni od strane odgovarajuceg
nadleznog organa Crne Gore koji posjeduje pravo prevoda i objavljivanja istih, odobreno od strane
Medunarodne federacije racunovoda (IFAC). Posljednji zvani¢ni prevod je objavljen 31. decembra
2009. godine i obuhvata samo osnovni tekst standarda i interpretacije i ne ukljucuje osnove za
zaklju€ivanje, ilustrativne primjere, uputstva za primjenu, komentare, misljenja i ostali materijal
objasnjenja. Takode, navedeni prevod ne sadrzi prevod Osnova za pripremu i prezentaciju
finansijskih izvjestaja.

Finansijski izvjestaji prikazani su u formatu propisanom u Odluci o kontnom okviru za banke,
mikrokreditne finansijske institucije i kreditne unije koji je usvojen od strane Centralne Banke Crne
Gore 23. oktobra 2012. godine. Shodno tome, sve banke i mikrokreditne finansijske institucije su
u obavezi da sastavljaju finansijske izvjestaje u skladu sa navedenom Odlukom od 1. januara 2013.
godine. Pored toga, Odlukom Savjeta Centralne banke Crne Gore (,,Sl. list CG”, br. 15/12, 18/13)
utvrden je sadrzaj finansijskih izvjeStaja banaka, kao i rokovi i nacin sacinjavanja i dostavljanja
finansijskih izvjestaja Centralnoj banci Crne Gore.

Zbog potencijalno znacajnih efekata koje gore navedena pitanja mogu imati na realnost i
objektivnost finansijskih izvjeStaja Banke, prilozeni finansijski izvjestaji se ne mogu tretirati kao
finansijski izvjestaji sastavljeni u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izvjestavanja.

Zvanicna valuta u Crnoj Gori i funkcionalna i izvjeStajna valuta Banke je Euro (EUR).

U skladu sa preporukom regulatora, Banka je u 2014. godini reklasifikovala pozajmljena sredstva
od EIB i EBRD sa pozicije Pozajmljena sredstva od banaka na poziciju Pozajmljena sredstva od
ostalih klijenata u bilansu stanja na dan 31. decembra 2014. godine kao i u uporednom bilansu
stanja na dan 31. decembra 2013. godine.
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Takode, Banka je u uporednom bilansu uspjeha za 2013. godinu reklasifikovala prihode od
kamata od duznickih hartija od vrijednosti sa pozicije Neto dobici/gubici od investicionih
hartija od vrijednosti na poziciju Prihodi od kamata.

2.2. Kontinuitet poslovanja

Rukovodstvo Banke nije svjesno bilo koje materijalne neizvjesnosti koja moze uzrokovati
sumnju mogucnosti kontinuiteta poslovanja Banke. Finansijski izvijeStaji su pripremljeni na
osnovu kontinuiteta poslovanja.

2.3. Koriséenje procjenjivanja

Prezentacija finansijskih izvjeStaja zahtijeva od rukovodstva Banke korisS¢enje najboljih
mogucih procjena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane vrijednosti
sredstava i obaveza i objelodanjivanje potencijalnih potrazivanja i obaveza na dan
sastavljanja finansijskih izvjeStaja, kao i prihoda i rashoda u toku izvjeStajnog perioda.
Procjene i prosudivanja se donose na osnovu istorijskog iskustva i drugih Cinilaca, uklju¢ujudi
ocekivanja u pogledu buducih dogadaja za koje se vjeruje da su u okvirima datih okolnosti
razumna, gdje rezultati daju dobru osnovu za procjenu knjigovodstvene vrijednosti aktive
i pasive koje se ne mogu jasno sagledati iz drugih izvora. Ove procjene i pretpostavke su
zasnovane na informacijama raspolozivim na dan sastavljanja finansijskih izvjestaja. Ipak,
stvarni rezultati mogu odstupati od ovih procjena. Najznacajnije procjene i pretpostavke su
izvrSene na sljedec¢im bilansnim pozicijama:

e Obezvrjedenje vrijednosti finansijskih sredstava

Banka vrsi pregled kreditnog portfolia kako bi procijenila ispravku vrijednosti najmanje
ispravke vrijednosti u bilansu uspjeha, Banka vrsi procjenu da li postoji bilo koji indikator
postojanja mjerljivog smanjenja u procijenjenim buducim novcanim tokovima koji proizilaze
iz kreditnog portfolia, prije nego sto smanjenje moze biti identifikovano kod pojedina¢nog
kredita u portfoliju. Ovaj dokaz moze ukljuciti bilo koje indikatore postojanja nezeljene
promjene u plateznom statusu zajmoprimca, kao i lokalne ekonomske uslove koji su u korelaciji
sa neizvrsenjem obaveza. Rukovodstvo koristi procjene bazirane na istorijskim gubicima za
sredstva sa karakteristikama kreditnog rizika i objektivnim dokazima obezvrjedenja koji su
sli¢ni onima u portfoliu prilikom planiranja svojih buducih nov¢anih tokova. Metodologija i
pretpostavke koje se koriste u procjeniiznosa i tajminga buducih nov€anih tokova, pregledaju
se redovno, kako bi se uklonile sve razlike izmedu procijenjenih gubitaka i stvarnih iskustava.

e Obezvrjedenje finansijskih sredstava raspolozivih za prodaju

U slu€aju finansijskih instrumenata raspolozivih za prodaju, Banka na izvjesStajni datum
procjenjuje da li postoje objektivni dokazi o obezvrjedenju, na osnovu istih kriterijuma Kkoji
vaze za finansijska sredstva koja se vrednuju po amortizovanoj nabavnoj vrijednosti.
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Ukoliko postoji dokaz o obezvrjedenju duznickih finansijskih sredstava raspolozivih za
prodaju, kumulativni gubitak, vrjednovan kao razlika izmedu amortizovane vrijednosti i
trenutne fer vrijednosti, umanjen za eventualne gubitke usled obezvrjedenja prethodno
priznate u bilansu uspjeha, se prenosi iz kapitala u bilans uspjeha, dok se porast fer vrijednosti
nakon obezvrjedenja evidentira kroz bilans uspjeha. Kada naknadni dogadaj dovede do
smanjenja iznosa ispravke vrijednosti duzni¢kog finansijskog sredstva namijenjenog prodaji,
prethodno priznati gubitak od obezvrjedenja se ukida kroz bilans uspjeha.

U slu€aju uceSca u kapitalu raspolozivinh za prodaju, objektivnim dokazom se smatra i
“znacajan“ili “prolongiran® pad fer vrijednostiinstrumenta kapitala ispod nabavne vrijednosti.
U tom slucaju, kumulativni gubitak se utvrduje kao razlika izmedu nabavne vrijednosti i
trenutne fer vrijednosti i isti se prenosi iz kapitala u bilans uspjeha. Kada naknadni dogadaj
dovede do smanjenja iznosa ispravke vrijednosti uc¢eséa u kapitalu, ispravka vrijednosti se
ukida i priznaje direktno kroz kapital.

e Fer vrijednost finansijskih instrumenata

Odredivanje fer vrijednosti finansijske imovine i obaveza za koje ne postoji uocljiva trzisna
cijena zahtijeva koris¢enje razlicitih tehnika vrjednovanja. Za finansijske instrumente kojima
se ne trguje Cesto i koji imaju nisku cjenovnu transparentnost, fer vrijednost je manje
objektivna i zahtijeva odredene stepene varijacije u procjenjivanju koji zavise od likvidnosti,
koncentracije, neizvjesnosti trzisnih faktora, cjenovnih pretpostavki i ostalih rizika koji uticu
na odredeni instrument.

e Dugoroc¢ne naknade zaposlenima

TroSak dugorocnih beneficija zaposlenih odreden je na osnovu aktuarskog obracuna.
Aktuarski obracun ukljuCuje stvaranje pretpostavki o diskontnim stopama, buducem rastu
zarada i promjenama u broju zaposlenih. S obzirom na dugorocnu prirodu ovih planova,
procjene su predmet znacajne neizvjesnosti.

e Korisni vijek trajanja nematerijalne imovine, zgrada postrojenja i opreme

Banka vrsSi pregled vijeka trajanja nematerijalnih ulaganja, zgrada, postrojenja i opreme u
svakom periodu godisnjeg izvjeStavanja.

e Sudski sporovi

Rukovodstvo Banke vrsi procjenu iznosa rezervisanja za odliv sredstava po osnovu sudskih
sporova na bazi procjene, od strane pravnih zastupnika Banke, vjerovatnoce da ¢e do odliva
sredstava zaista doci prema ugovorenoj ili zakonskoj obavezi iz proslih perioda.
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3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

3.1. Prihodi i rashodi po osnovu kamata i naknada

Prihodiirashodipo osnovu kamata se priznaju u bilansu uspjeha za sve finansijske instrumente
koji se vode po amortizovanoj vrijednosti, primjenom metode efektivne kamatne stope.

Metod efektivne kamatne stope je metod izraCunavanja amortizovane vrijednosti finansijskih
sredstava ili finansijskih obaveza i alokacije prihoda po osnovu kamate ili rashoda po
osnovu kamate na odgovarajuce vremenske periode. Efektivna kamatna stopa je stopa
koja diskontuje procijenjena buduca gotovinska placanja ili prilive tokom ocekivanog vijeka
trajanja finansijskog instrumenta ili, tamo gdje je to izvodljivo, kra¢eg perioda na sadasnju
vrijednost finansijskih sredstava ili finansijskih obaveza. Pri izraCunavanju efektivne kamatne
stope, Banka procjenjuje gotovinske tokove razmatrajuci sve ugovorene uslove finansijskih
instrumenata (npr. opcije avansnih plac¢anja) ali ne razmatra buduce gubitke po osnovu
kreditnog rizika. Kalkulacije uklju€uju sve naknade i provizije plac¢ene ili primljene izmedu
ugovorenih strana koje su integralni dio efektivhe kamatne stope, troskova transakcije i svih
drugih premija ili popusta.

Prihodi od naknada i provizija na ostale bankarske usluge (platni promet, kastodi usluge,
poslovi sa karticama) se uglavnom evidentiraju prema nacelu nastanka poslovne promjene u
periodu kada su usluge izvrSene. Naknade za neiskoris¢ene kreditne linije se razgranicavaju
(zajedno sa povezanim direktnim troSkovima) i priznaju kao korekcija efektivhe kamatne
stope za kredit.

3.2. Troskovi operativnog lizinga

Zakupi gdje zakupodavac zadrzava znacajniji dio rizika i koristi od vlasnistva klasifikuju
se kao operativni zakupi. Pla¢anja izvrSena po osnovu operativnog zakupa iskazuju se na
teret bilansa uspjeha na proporcionalnoj osnovi tokom perioda trajanja zakupa. Kada se
operativni zakup okonca prije isteka perioda zakupa, sve isplate koje zahtijeva zakupodavac
na ime kazne se priznaju kao troSak u periodu u kome se desio prestanak zakupa.

3.3. Prera¢unavanje deviznih iznosa

Poslovne promjene nastale u stranoj valuti su preracunate u EUR po srednjem kursu
utvrdenom na medubankarskom trzistu deviza, koji je vazio na dan poslovne promjene.
Sredstva i obaveze iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preracunati su u EUR po
srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trzistu deviza koji je vazio na taj dan.

Neto pozitivne ili negativne kursne razlike nastale prilikom poslovnih transakcija u stranoj
valuti i prilikom preracuna pozicija bilansa stanja iskazanih u stranoj valuti knjizene su u
korist ili na teret bilansa uspjeha, kao dobici ili gubici po osnovu kursnih razlika. Preuzete i
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potencijalne obaveze u stranoj valuti preracunate su u EUR po srednjem kursu utvrdenom
na medubankarskom trzistu deviza koji je vazio na taj dan.

3.4. Porezi i doprinosi

Porez na dobit

Tekuci porez na dobit

Porez na dobit se obracunava i placa u skladu sa Zakonom o porezu na dobit pravnih lica
Clan 28 (,,Sl. List CG”, br. 65/01, 12/02, 80/04, br. 40/08, br. 86/09, br. 73/10. br. 40/11, br.
14/12 i br. 61/13). Stopa poreza na dobit je proporcionalna i iznosi 9% od poreske osnovice.

Oporezivadobit se utvrduje naosnovu dobiti Banke iskazane u bilansu uspjeha uz uskladivanje
prihoda i rashoda u skladu sa odredbama Zakona o porezu na dobit pravnih lica (¢lanovi 8.
i 9. za uskladivanje prihoda i ¢lanovi 10. do 20. za uskladivanje rashoda) i Odlukom o novom
kontnom okviru za banke Centralne banke Crne Gore (,,Sl. list CG” 55/12).

Kapitalni gubici mogu se prebijati sa kapitalnim dobicima ostvarenim u istoj godini. Ako se i
poslije izvrsenog prebijanja sa kapitalnim dobicima ostvarenim u istoj godini pojavi kapitalni
gubitak, poreski obveznik moze prenijeti kapitalni gubitak na racun buducih kapitalnih
dobitaka u narednih pet godina.

Poreski propisi Crne Gore ne predvidaju da se poreski gubici iz teku¢eg perioda mogu
koristiti kao osnova za povracaj poreza pla¢enog u prethodnim periodima. Medutim, gubici
iz tekuceg perioda iskazani u poreskom bilansu mogu se koristiti za umanjenje poreske
osnovice buducih obracunskih perioda, ali ne duze od pet godina.

Odlozeni porez na dobit

Odlozeni porez na dobit se obracunava koris¢enjem metode utvrdivanja obaveza prema
bilansu stanja, za privremene razlike proizasle iz razlike izmedu poreske osnove potrazivanja
i obaveza i njihove knjigovodstvene vrijednosti. Vazece poreske stope na datum bilansa
stanja se koriste za utvrdivanje razgrani¢enog iznosa poreza na dobit. Odlozene poreske
obaveze se priznaju za sve oporezive privremene razlike. Odlozena poreska sredstva se
priznaju za sve odbitne privremene razlike i poreske gubitke i kredite, koji se mogu prenositi
u naredne fiskalne periode, do stepena do kojeg c¢e vjerovatno postojati oporeziva dobit od
koje se odlozena poreska sredstva mogu iskoristiti.

Porezi, doprinosi i druge dazbine koje ne zavise od rezultata poslovanja

Porezi, doprinosi i druge dazbine koji ne zavise od rezultata poslovanja uklju¢uju poreze
na imovinu i druge poreze, naknade i doprinose koji se placaju prema raznim republi¢kim i
lokalnim poreskim propisima.
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3.5. Finansijska sredstva
3.5.1. Klasifikacija

Banka klasifikuje svoja finansijska sredstva u sljedece kategorije: finansijska sredstva po fer
vrijednosti Ciji se efekti promjena u fer vrijednostima iskazuju u bilansu uspjeha; krediti i
potrazivanja; finansijska sredstva raspoloziva za prodaju i finansijska sredstava koja se drze
do roka dospijec¢a. Rukovodstvo vrsi klasifikaciju svojih finansijskih plasmana u momentu

inicijalnog priznavanja.

(a) Finansijska sredstva po fer vrijednosti Ciji se efekti promjena u fer vrijednostima
iskazuju u bilansu uspjeha

Ova kategorija ima dvije podkategorije: finansijska sredstva koja se drze radi trgovanja i

finansijska sredstva po fer vrijednosti Ciji se efekti promjena u fer vrijednosti iskazuju u
bilansu uspjeha.

Finansijsko sredstvo se klasifikuje kao sredstvo koje se drzi radi trgovanja ukoliko je
pribavljeno prvenstveno radi prodaje u kratkom roku ili ukoliko postoji dokaz o postojanju
obrasca po kojem ono ostvaruje profit u kratkom roku ili pak po odluci rukovodstva.

Derivati se uvijek klasifikuju kao sredstva koja se drze radi trgovanja, osim ako su odredeni
kao instrument zastite od rizika.

(b)Krediti i potrazivanja

Krediti i potrazivanja predstavljaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim
rokovima placanja koja se ne kotiraju ni na jednom aktivnom trzistu. Oni nastaju kada Banka
odobrava novac ili usluge direktno komitentima bez namjere trgovanja s tim potrazivanjima.
Krediti i potrazivanja obuhvataju kredite i potrazivanja od banaka i klijenata.

(¢) Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju

Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju su ona nederivativna finansijska sredstva koja
nijesu klasifikovana ni u jednu od preostale tri kategorije finansijskih sredstava, odnosno nisu
finansijska sredstva koja se drze do roka dospijeca, finansijska sredstva po fer vrijednosti
Ciji se efekti promjena u fer vrijednostima iskazuju u bilansu uspjeha, ili zajmovi. Ulaganja
raspoloziva za prodaju su sredstva za koja postoji namjera da se drze neodredeno vrijeme,
a koja se mogu prodati u slu¢aju potrebe za obezbjedenjem likvidnosti, odnosno u slucaju
promjene kamatnih stopa, deviznih kursevaili cijene kapitala. Pomenuti finansijski instrumenti
obuhvataju ulaganja u kapital i duznicke hartije od vrijednosti.

(d) Finansijska sredstava koja se drze do roka dospijeca

Finansijska sredstava koja se drze do roka dospijeca su finansijski instrumenti sa fiksnim ili
utvrdivim rokom placanja za koje Banka kod nabavljanja nedvosmisleno iskazuje namjeru i
sposobnost da ce ih posjedovati do njihovog dospijeca.
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3.5.2. Priznavanje i mjerenje

Finansijska sredstva se inicijalno priznaju po fer vrijednosti uvecanoj za transakcione
troSkove, osim u slucaju finansijskih sredstava koja se iskazuju po fer vrijednosti, a Ciji se
efekti promjena u fer vrijednosti iskazuju u bilansu uspjeha.

Finansijska sredstva koja se vode po fer vrijednosti Ciji se efekti promjena u fer vrijednosti
iskazuju u bilansu uspjeha, inicijalno se priznaju po fer vrijednosti, a transakcioni troskovi
terete troSkove poslovanja u bilansu uspjeha.

Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju i finansijska sredstva po fer vrijednosti Ciji se
efekti promjena u fer vrijednosti iskazuju u bilansu uspjeha se nakon inicijalnog priznavanja,
iskazuju po fer vrijednosti. Dobici ili gubici proistekli iz promjena u fer vrijednosti finansijskih
sredstava Ciji se efekti promjena u fer vrijednosti iskazuju u bilansu uspjeha, iskazuju se u
periodu u kome su nastali.

Dobici ili gubici proistekli iz promjena u fer vrijednosti finansijskih sredstava raspolozivih
za prodaju iskazuju se u okviru kapitala na raCunu Rezerve kapitala, sve dok finansijsko
sredstvo ne bude isknjizeno odnosno obezvrijedeno, kada se kumulativni dobici ili gubici
prethodno iskazani u kapitalu priznaju u bilansu uspjeha.

Krediti i plasmani se inicijalno priznaju po fer vrijednosti uvec¢anoj za transakcione troskove.
Oni se naknadno iskazuju po amortizovanoj vrijednosti, dobijenoj primjenom metode
efektivne kamatne stope, umanjenoj za ispravku vrijednosti. Amortizovana vrijednost je
izraCunata uzimanjem u obzir svih troskova izdavanja i svih diskonta ili premija prilikom
poravnanja. Gubici koji proizilaze iz obezvrjedenja priznati su u bilansu uspjeha.

Finansijska imovina raspoloziva za prodaju naknadno se vrjednuje po fer vrijednosti.
Nerealizovani dobici i gubici priznaju se direktno na kapitalu, kao revalorizacione rezerve.
Ukoliko je investicija ustupljena, kumulativni dobitak ili gubitak prethodno priznat na
kapitalu, priznaje se u bilansu uspjeha. Kamata koja je zaradena u periodu drzanja
finansijskog sredstva raspolozivog za prodaju prikazana je kao kamatni prihod koris¢enjem
metode efektivne kamatne stope. Dividende koje su zaradene u periodu drzanja finansijskog
sredstva raspolozivog za prodaju, priznate su u bilansu uspjeha onda kada je pravo na
placanje uspostavljeno. Gubici koji proizilaze iz ispravke vrijednosti takve investicije priznati
su u bilansu uspjeha i prestaju da se priznaju u revalorizacionim rezervama.

Finansijska sredstva koja se drze do dospijec¢a su nederivatna finansijska sredstva kotirana
na aktivhom trzistu sa fiksnim ili odredivim placanjima i fiksnim rokovima dospijec¢a, koje
Banka namjerava i ima mogucnosti da drzi do dospijeca. Nakon inicijalnog vrjednovanja,
finansijska sredstva koja se drze do dospijec¢a vrjednuju se naknadno po amortizovanom
troSku koris¢enjem metode efektivhe kamatne stope, umanjeno za ispravku vrijednosti.
Amortizovani troSak izracunava se uzimanjem u obzir sve diskonte i premije pri akviziciji i
naknade koje su sastavni dio efektivne kamatne stope. Amortizacija je uklju¢ena u kamatni
prihod. Gubici koji proizilaze iz ispravke vrijednosti takvih investicija priznati su u bilansu
uspjeha.
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3.5.3. Prestanak priznavanja

Priznavanje finansijskog sredstva prestaje po isteku prava na novcani priliv od finansijskog
sredstva, odnosno kada Banka prenese sve rizike i koristi od vlasniStva nad sredstvima.

Priznavanje finansijske obaveze prestaje kada je obaveza ispunjena tj. kada je dug isplacen,
storniran ili istekao. Priznavanje knjigovodstvene vrijednosti finansijske obaveze isknjizene
na osnovu svopa duga u kapital prestaje emitovanjem akcijskog kapitala u vrijednosti
ekvivalentnoj trzisnoj vrijednosti akcija Banke na crnogorskoj berzi.

Ako su ispunjeni uslovi za iskljuivanje potrazivanja iz bilansa banke, banka je duzna da to
potrazivanje otpiSe i da ga, u visini dugovanog iznosa, vodi u internoj evidenciji do okonc¢anja
postupka naplate.

3.6. Gotovina i gotovinski ekvivalenti

U izvjeStaju o tokovima gotovine pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima se
podrazumijevaju gotov novac, sredstva kod Centralne banke Crne Gore ukljuujuciiobaveznu
rezervu i sredstva na racunima kod drugih banaka u zemlji i inostranstvu.

3.7. Rezervisanja i obezvrjedenje nenaplativih potrazivanja

Obracun obezvrjedenja (za stavke bilansne aktive), odnosno procjenu vjerovatnog gubitka
(za vanbilansne stavke)

U skladu sa Odlukom Centralne banke Crne Gore o minimalnim standardima za upravljanje
kreditnim rizikom u bankama (,,SI. list CG*, br. 22/12, 55/12 i 57/13), Banka vrjednuje stavke
bilansne aktive i vanbilansne stavke u skladu sa MRS 39.

Rezervisanja za gubitke se prema internoj politici izdvajaju za kredite, kreditne kartice,
dozvoljena prekoracenja po tekucim racunima, proteste po garancijama, provizije po
racunima fizickih lica, odnosno za bilansnu aktivu Banke koja je izlozena kreditnom riziku i
vanbilansnu izlozenost Banke, koja potencijalno moze biti izlozena kreditnom riziku.

Banka vrsi pregled potrazivanja i drugih plasmana u cilju procjene ispravke vrijednosti na
kvartalnom nivou. Kod utvrdivanja da li postoje gubici po osnovu obezvrjedenja potrazivanja
i drugih plasmana, Banka procjenjuje da li postoje informacije i dokazi koje ukazuju na
postojanje mjerljivog smanjenja procijenjenih buducih tokova gotovine na grupnom nivou,
prije nego Sto je takve gubitke moguce identifikovati na nivou pojedinacnog potrazivanja,
odnosno plasmana. Informacije koje mogu ukazati na gubitke po osnovu potrazivanja i
plasmana ukljucuju: neredovnost i kasnjenje u izmirivanju obaveza,kao i trzisne i ekonomske
uslove na lokalnom nivou koji uslovljavaju kasnjenja u izmirivanju obaveza. Procjene
rukovodstva o obezvrjedenju potrazivanjaidrugih plasmana putem procjene buducih tokova
gotovine se baziraju na stvarnim gubicima iz proslosti, koji su realizovani na finansijskim
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sredstvima sa sli¢nim rizikom i sli¢nim uzrocima obezvrjedenja. Metodologija i pretpostavke
od kojih se polazi pri definisanju iznosa i perioda priliva gotovine po osnovu plasmana su
predmet redovne provjere u cilju svodenja ha minimum razlike izmedu procijenjenih gubitaka
i stvarnih gubitaka.

Banka vrsi procjenu obezvrjedenja potrazivanja kao pojedinacnu i grupnu procjenu.
Pojedinacno procjenjivanje

Banka procjenjuje ispravku vrijednosti za svaki pojedinac¢no znacajan plasman i tom prilikom
se uzimaju u obzir finansijska pozicija korisnika kredita, odrzivost biznis plana, njegova
sposobnost da poboljSa svoje performanse u slu¢aju finansijskih teskoca, projektovani
prihodi, raspolozivost drugih vrsta finansijske podrske i vrijednost kolaterala koja se moze
realizovati, kao i oCekivani nov€ani tokovi. Ukoliko dode do nekih novih informacija koje
prema procjeni bitno mijenjaju kreditnu sposobnost klijenta, vrijednost kolaterala i izvjesnost
ispunjenja obaveza klijenta prema Banci, vrsi se vanredna procjena obezvrjedenja plasmana.

Materijalno znacajnim potrazivanjem smatra se ukupna bruto izlozenost prema jednom licu
ili grupi povezanih lica koja je veca ili jednaka od EUR 30,000.

Pojedinacno se procjenjuju svi klijenti koji zadovoljavaju sledeca tri kriterijuma:

1. ukupna bruto izlozenost prema jednom licu ili grupi povezanih lica koja je veca ili jednaka
od EUR 30,000

2. kasnjenja veca od 90 dana
3. dospjelo potrazivanje je vece od EUR 20 za fizi¢ka lica odnosno EUR 200 za pravna lica.

Pojedinacna ispravka vrijednosti potrazivanja jednaka je pozitivnhoj razlici izmedu
knjigovodstvene vrijednosti i njene nadoknadive vrijednosti, dobijene diskontovanjem
procijenjenih buducih novc¢anih tokova primjenom ugovorene efektivhe kamatne stope.
Procijenjeni novc¢ani tokovi mogu se odnositi na gotovinske tokove iz redovnog poslovanja
klijenta, ukoliko postoje, ali i na gotovinske tokove koji se oekuju da ¢e nastati iz realizacije
hipoteke u periodu od 5 godina, uz primjenu haricut-a na vrijednost kolaterala.

Grupno procjenjivanje

Ispravke vrijednosti se procjenjuju za plasmane koji nijesu pojedinacno znacajni i za
pojedina¢no materijalno znacajne plasmane kod kojih ne postoji objektivan dokaz o
pojedinacnom obezvrjedeniju.

Grupna procjena se vrsi po grupama koje se formiraju na osnovu interno propisane
metodologije, bazirane na danima kasnjenja i to na kvartalnom nivou. Izracunavanje grupnih
procenata obezvrjedenja se vrsi na osnovu statistickih modela migracija kategorija rizi¢nosti
u status neizmirivanja obaveza po vrstama klijenata ili proizvoda. Dobijeni procenti migracija
koriguju se za izvrSenu naplatu potrazivanja

Grupna procjena se dijeli u Cetiri kategorije: za pravna lica i za fizicka lica u tri kategorije
(gotovinski, potrosacki i stambeni krediti). Na grupnoj osnovi kreditni plasmani se klasifikuju
u odredene interne klase rizika za partiju, prema broju dana docnje.
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Potrazivanje kao osnova za obracun rezervisanja za gubitke po kreditnim proizvodima se
umanjuje za iznos depozita i garancija u korist banke izdatih od strane prvoklasne banke ili
drzave kao i iznos hipoteka hair-cutovanih sa najmanje 30% i diskontovanih sa efektivnom
kamatnom stopom za taj plasman i periodom diskontovanja od 5 godina.

Obezvrjedenje kredita umanjuje vrijednost kredita i priznaje se kao rashod u okviru bilansa
uspjeha.

Iznosi o€ekivanih priliva po kreditu procjenjuju se na osnovu dokaza o planiranim prihodima
duznika, a u slu¢aju da su nedovoljni primjenjuje se procjena nov€anog toka iz realizacije
kolaterala. Procjena broja dana kasSnjenja naplate odredenog potrazivanja od duznika,
utvrduje se sagledavanjem svih relevantnih dokaza o vremenu realizacije planiranih prihoda
duznika, kao i iskustvenih podataka o kasnjenju u placanju tog duznika.

U cilju zastite od izlozenosti kreditnom riziku, pored redovnog pracenja poslovanja klijenata,
Banka pribavlja i instrumente obezbjedenja (kolaterale), kojima se obezbjeduje naplata
potrazivanja i minimizira kreditni rizik. U zavisnosti od procjene mogucnosti izmirenja
ugovorenih obaveza, definiSe se stepen pokric¢a plasmana, kako bi se u slu¢aju neizvrSavanja
obaveza duznika, aktiviranjem kolaterala realno mogla naplatiti potrazivanja. Koli¢ina i tip
potrebnog kolaterala zavisi od procjene kreditnog rizika.

Nepokretnost, roba, oprema i ostale pokretne stvari koje su predmet zaloge moraju biti i
osigurane od strane osiguravajuc¢eg drustva prihvatljivog za Banku, a polise vinkulirane u
korist Banke. Banka prati trziSnu vrijednost kolaterala i u slu€aju potrebe moze zahtijevati
dodatni kolateral u skladu sa zaklju¢enim ugovorom.

Reprogramirani krediti

Gdje je moguce, Banka nastoji reprogramirati kredite umjesto da preuzme kolateral. To
moze ukljucivati produzenje otplate i sporazum o novim uslovima kreditiranja. Nakon sto
su uslovi reprogramirani, kredit se vise ne smatra dospjelim. Uprava kontinuirano analizira
reprogramirane kredite kako bi se osiguralo da su ispunjeni svi Kriterijumi, i da buduca
plac¢anja budu izvjesna. Kredit je i dalje predmet pojedina¢nog ili kolektivnog procjenjivanja
i ispravke vrijednosti, koja se racuna koris¢enjem izvorne efektivne kamatne stope kredita.
Nakon $to je kredit reprogramiran, tretira se kao lo$ plasman u narednih Sest mjeseci.

Obracun rezervacija za potencijalne gubitke

Banka je duzna da bilansne i vanbilansne stavke po osnovu kojih je izloZzena kreditnom riziku
klasifikuje u odgovarajucu klasifikacionu grupu kao i da izraCuna rezervacije za potencijalne
gubitke, u skladu sa vaze¢com Odlukom o minimalnim standardima za upravljanje kreditnim
rizikom u bankama (,,Sl. list CG“, br. 22/12, 55/12 i 57/13). U skladu sa navedenom Odlukom,
Banka je primijenila sljedece procente i dane kasnjenja po kategorijama rizi¢nosti za obracun
rezervacije za potencijalne gubitke:
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Na dan 31. decembra 2014. godine

Kategorija rizika % rezervisanja Dani Kasnjenja
A - <30
B1 2 31-60
B2 7 61-90
Cl 20 91-150
C2 40 151 - 270
70 271 - 365
E 100 >365

Banka je duzna da utvrduje razliku izmedu iznosa rezervacija za potencijalne gubitke
i zbira iznosa ispravke vrijednosti za stavke bilansne aktive i rezervisanja za vanbilansne
stavke obracunatog u skladu sa internom metodologijom Banke primjenom Medunarodnog
racunovodstvenog standarda 39.

Pozitivna razlika izmedu iznosa obracunatih rezervacija za potencijalne gubitke i zbira iznosa
ispravke vrijednosti za stavke bilansne aktive i rezervisanja za vanbilansne stavke predstavlja
odbitnu stavu od sopstvenih sredstava banke.

3.8. Nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijalna sredstva

Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazuju se po nabavnoj vrijednosti umanjenoj za
akumuliranu ispravku vrijednosti. Nabavnu vrijednost Cini vrijednost po fakturi dobavljaca,
uvecana za zavisne troSkove po osnovu nabavke i troSkove dovodenja sredstva u stanje
funkcionalne pripravnosti.

Rezidualna vrijednost i korisni vijek upotrebe sredstva se revidiraju, i po potrebi koriguju, na
datum svakog bilansa stanja. Banka procjenjuje da li postoji objektivan dokaz da je umanjena
vrijednost sredstva. Ukoliko postoji bilo koji od tih dokaza, vrsi se procjena nadoknadivog
iznosa. Nadoknadiv iznos je veci od neto prodajne cijene ili vrijednosti u upotrebi. Ukoliko
je nadoknadiv iznos veci od knjigovodstvene vrijednosti, sredstvo ne bi trebalo da bude
obezvrijedeno.

Naknadni troSkovi: troskovi zamjene djelova opreme (ugradnja novih rezervnih djelova),
troSkoviremonta i generalnih popravki poslovnih prostora priznaju se kao povecanje sadasnje
vrijednosti poslovnih prostora odnosno opreme ako je vjerovatno da ¢e po tom osnovu dodi
do priliva buducih ekonomskih koristi i ako se ti troSkovi mogu pouzdano izmijeriti.

TroSkovi nastali po osnovu tekuc¢eg odrzavanja opreme: zamjena i ugradnja sitnih rezervnih
djelova i potroSnog materijala, kao i troskovi svakodnevnih popravki, smatraju se rashodom
perioda u kom su nastali.
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Gubici ili dobici nastali pri otudenju ili rashodovanju poslovnih prostora i opreme utvrdeni
su kao razlika izmedu iznosa dobijenog prodajom i sadasnje vrijednosti po kojoj se poslovni
prostor odnosno oprema vodi, i priznaju se u korist ili na teret bilansa uspjeha u periodu u
kom je nastalo otudenje ili rashodovanje.

Amortizacija se ravnomjerno obracunava na nabavnu vrijednost poslovnih prostora i opreme
a primjenom sljedecih godisnjih stopa, s ciljem da se poslovni prostor i oprema u potpunosti
otpisu u toku njihovog korisnog vijeka trajanja. Primjenjene stope su sljedece:

Glavne grupe Stope amortizacije (%)
Gradevinski objekti 2.00

Motorna vozila 15.00

Namjestaj i ostala oprema 15.00 - 20.00
Kompjuterska oprema 33.33

Sitan inventar 50

Period amortizacije osnovnih sredstava pocinje onda kada su sredstva raspoloziva za
upotrebu. Dobici i gubici po osnovu otudenja sredstva utvrduju se kao razlika izmedu
novcanog priliva i knjigovodstvene vrijednosti i iskazuju se u bilansu uspjeha.

Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja se sastoje od softvera i licenci. Nematerijalna ulaganja koja su
nabavljena kapitalizuju se u visini nabavne vrijednosti na dan transakcije. Nakon pocetnog
priznavanja, nematerijalna ulaganja se iskazuju u visini nabavne vrijednosti umanjene za
akumuliranu amortizaciju i eventualno umanjenje vrijednosti usljed obezvrjedenja.

TroSkovi koji se direktno mogu povezati sa odredenim softverom i koji ¢e generisati
ekonomsku korist u periodu duzem od jedne godine, evidentiraju se kao nematerijalna
ulaganja. Troskovi odrzavanja i razvoj kompjuterskih softvera se evidentiraju kao trosak u
trenutku njihovog nastanka.

Amortizacija se ravhomjerno obracunava na nabavnu vrijednost nematerijalnih ulaganja
u periodu od 5 godina, s ciljem da se nematerijalna ulaganja u potpunosti otpiSu u toku
njihovog korisnog vijeka trajanja. Obracun amortizacije nematerijalnih ulaganja pocinje kada
se sredstva stave u upotrebu.

3.9. Kapital Banke
U okviru kapitala Banke iskazani su akcionarski kapital, emisiona premija, rezerve Banke i
nepokriveni akumulirani gubitak i dobitak.

Akcionarski kapital Banke obrazuje se iz ulozenih sredstava osnivaca i akcionara Banke u
nov€anom inenovcanom obliku. Zakonom o hartijama od vrijednosti definisano je da su hartije
od vrijednosti dematerijalizovane i postoje u obliku elektronskog zapisa u kompjuterskom

58



sistemu Centralne Depozitarne Agencije. Izvod iz registra Centralne Depozitarne Agencije je
jedini i iskljucivi dokaz o vlasnistvu nad hartijama od vrijednosti.

3.10. Naknade zaposlenima

Doprinosi kojima se obezbjeduje socijalna sigurnost zaposlenih

U skladu sa propisima koji se primjenjuju u Crnoj Gori, Banka je u obavezi da plac¢a doprinose
drzavnim fondovima kojima se obezbjeduje socijalna sigurnost zaposlenih. Ove obaveze
uklju€uju doprinose za zaposlene na teret poslodavca u iznosima obracunatim po stopama
propisanim relevantnim zakonskim propisima. Banka je, takode, obavezna da od bruto zarada
zaposlenih obustavi doprinose i da ih, u ime zaposlenih, uplati tim fondovima. Doprinosi na
teret poslodavca i doprinosi na teret zaposlenog se evidentiraju na teret rashoda perioda na
koji se odnose.

Obaveze po osnovu otpremnina pri odlasku u penziju ili drugih dugoro¢nih naknada
zaposlenima

U skladu sa Granskim kolektivnim ugovorom, Banka je u obavezi da prilikom odlaska u
penziju zaposlenom isplati otpremninu u visini Sest prosjec¢nih neto zarada zaposlenih u
Banci koja vazi u mjesecu koji prethodi isplati otpremnine.

Ukupni rashodi dugorocCnih rezervisanja koji se odnose na buduce odlive po osnovu
penzionisanja zaposlenih procjenjuju se na osnovu aktuarskog obra¢una. Za potrebe procjene
Banka angazuje ovlas¢enog aktuara koji vrsi obracun buducih obaveza, diskontovanjem
procijenjenih buducih odliva, koris¢enjem aktuarske metode projektovanja po jedinici prava.

Obaveze se odmjeravaju u visini sadasnje vrijednosti buducih izdataka, uzimajuci u obzir
rast buducih zarada i drugih uslova, koji se raspodjeljuju na ugodnosti zaposlenih na osnovu
proslog i buduceg radnog vijeka.

3.11. Pravic¢na (fer) vrijednost

Fer vrijednost predstavlja cijenu koja bi bila dobijena za transakciju prodaje sredstva ili
placanja za prenos obaveze u redovnoj transakciji izmedu ucesnika na trzistu na datum
vrjednovanja. Utvrdivanje fer vrijednosti bazirano je na pretpostavci da se transakcija odrzala
na primarnom trzistu sredstva ili obaveze ili, u odsustvu primarnog trzista, na najpovoljnijem
trzistu za sredstvo ili obavezu.

U slucaju da za sredstvo ili obavezu postoji primarno trziste, fer vrijednost predstavlja cijena
na tom trzistu.

Fer vrijednost sredstva ili obaveze se vrjednuje koriS¢enjem pretpostavki koje bi koristili
ucesnici na trzistu kada utvrduju cijenu sredstva ili obaveze, pretpostavljajuci da u¢esnici na
trziStu djelaju u svom najboljem ekonomskom interesu.

59



Fer vrijednost nefinansijskog sredstva uzima u obzir mogucnost trziSnog ucesnika da
generiSe najvece i najbolje ekonomske koristi koris¢enjem tog sredstva ili prodajom drugom
ucesniku na trzistu koji bi najvise i najbolje iskoristio sredstvo.

Banka koristi tehnike vrjednovanja koje su odgovarajuc¢e u okolnostima i za koje su dostupni
podaci koriséeni za utvrdivanje fer vrijednosti, pri ¢emu se maksimizira koriséenje relevantnih
uocljivih ulaznih podataka i minimizira koris¢enje neuocljivih ulaznih podataka. Tehnike
vrjednovanja se revidiraju periodi¢no, kako bi na odgovarajuci nacin odrazile tekuce trzisne
uslove.

Svasredstvaiobaveze koja se vrjednuju po fer vrijednostiili ¢ija se fer vrijednost objelodanjuje
u finansijskim izvjestajima klasifikovana su u tri nivoa hijerarhije fer vrijednosti:

Nivo 1 - Kotirane trzisne cijene (nekorigovane) na aktivhom trzistu za istovjetna sredstva
ili obaveze

Nivo 2 - Koris¢enje tehnike vrjednovanja za koje je najnizi nivo ulaznog podatka znacajnog
za utvrdivanje fer vrijednosti direktno ili indirektno uocljiv

Nivo 3 - Koris¢enje tehnike vrjednovanja za koje najnizi nivo ulaznog podatka znacajnog
za utvrdivanje fer vrijednosti nije uocljiv

Za sredstva ili obaveze koje se kontinuirano vrjednuju po fer vrijednosti u finansijskim
izvjeStajima, Banka utvrduje ponovnom procjenom kategorizacije na svaki izvjeStajni datum
da li su se desili prelazi izmedu nivoa hijerarhije.

3.12. Rezervisanja

Rezervisanja se priznaju onda kada:

- Banka ima sadasnju zakonsku ili izvedenu obavezu kao rezultat prethodnih dogadaja;
- je u vecoj mjeri vjerovatno da ¢e podmirenje obaveze iziskivati odliv sredstava; i
- se iznos obaveze moze pouzdano procijeniti.

Rezervisanja se odmijeravaju po sadasnjoj vrijednosti izdataka potrebnih za izmirenje
obaveza.

Rezervisanja se revidiraju na datum svakog bilansa stanja i koriguju tako da odrazavaju
najbolju sadasnju procjenu. Ukoliko vise nije vjerovatno da ce odliv sredstava koji generisu
ekonomske Kkoristi biti potreban za izmirenje date obaveze, rezervisanje se ukida preko
bilansa uspjeha.

3.13. Obaveze po kreditima

Obaveze po kreditima se inicijalno priznaju po fer vrijednosti bez nastalih transakcionih
troSkova. U narednim periodima obaveze po kreditima se iskazuju po amortizovanoj
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vrijednosti, sve razlike izmedu ostvarenog priliva umanjenog za transakcione troskove i
iznosa otplata priznaju se u bilansu uspjeha u periodu koris¢enja kredita primjenom metode
efektivne kamatne stope.

3.14. 1zdate duznicke hartije od vrijednosti

lzdate duznic¢ke hartije od vrijednosti se inicijalno priznaju po fer vrijednosti umanjenoj za
transakcione troskove koji se direktno pripisuju njihovom izdavanju. lIzdate duznic¢ke hartije od
vrijednosti se naknadno odmjeravaju po amortizovanoj vrijednosti. Kamate, diskonti i premije se
priznaju u bilansu uspjeha kao rashodi kamata razgraniceni u toku perioda dospijeca.

4. FINANSIJSKI INSTRUMENTI

4.1. Upravljanje rizicima

Banka je u svome poslovanju izlozena razli¢itim rizicima od kojih su najznacajniji:

*  kreditnirizik;

o trziSnirizik;

*  rizik likvidnosti;
*  operativni rizik.

Procedure za upravljanje rizicima su dizajnirane da identifikuju i analiziraju rizike, da definisu
odgovarajuce limite i kontrole za upravljanje rizicima, kao i da prate izlozenost Banke
pojedinim rizicima. Procedure za upravljanje rizicima su predmet redovne kontrole u cilju
adekvatnog odgovora na nastale promjene na trzistu, proizvodima i uslugama.

Sektor za upravljanje rizicima je odgovoran za pracenje izlozenosti Banke pojedinim rizicima
o ¢emu se mjesecno izvjeStava Odboru direktora. Pored toga, pracenje izloZzenosti Banke
pojedinim rizicima je u nadleznosti Odbora za upravljanje kreditnim rizikom, Komiteta za
operativne rizike i Komiteta za upravljanje aktivom i pasivom.

4.2. Kreditni rizik

Banka je izloZzena kreditnom riziku koji predstavlja rizik da duznici ne¢e biti u mogucnosti da
dugovanja prema Banci izmire u potpunosti i na vrijeme. Banka vrsi rezervisanja za gubitke po
osnovu umanjenja vrijednosti, a koji se odnose na gubitke nastale na dan izvjestaja o finansijskom
polozaju. Znacajne promjene u privredi, odnosno stanju pojedinih privrednih grana koje ¢ine osnov
kreditnog portfolija Banke, mogle bi dovesti do gubitaka koji se razlikuju od gubitaka po osnovu
kojih je izvrSeno rezervisanje na dan izvjeStaja o finansijskom polozaju. Stoga rukovodstvo
Banke oprezno upravlja izlozenos¢u kreditnom riziku.
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4.2.1. Upravljanje kreditnim rizikom

IzloZenost kreditnom riziku ispoljava se kao rizik finansijskog gubitka koji nastaje kao
posljedica nemogucnosti duznika da ispuni sve ugovorene obaveze prema Banci. Banka
upravlja preuzetim kreditnim rizikom tako Sto odreduje limite u odnosu na velike kredite,
pojedinacne korisnike kredita i povezana lica. Pomenuti rizici se kontinuirano prate i predmet
su kontrole koja se vrsi jednom godisnje ili ¢eSce. Svi krediti iznad propisanog limita treba da
budu odobreni od strane Odbora za upravljanje kreditnim rizikom.

U skladu sa limitima propisanim od strane Centralne banke Crne Gore, granska koncentracija
kredita je predmet kontinuiranog pracenja.

IzloZzenost riziku po pojedina¢nim zajmoprimaocima, uklju¢ujuéi druge banke i brokerska
preduzeca, dalje se ograni¢ava tako S$to se utvrduje podlimit u odnosu na bilansnu i
vanbilansnu izlozenost. Stvarna izlozenost u odnosu na utvrdene limite se redovno prati.

Upravljanje izlozenos¢u kreditnom riziku vrsi se redovnom analizom sposobnosti korisnika
kredita i potencijalnih korisnika kredita da otplacuju obaveze po osnovu kamate i glavnice.

Preuzete i potencijalne obaveze po osnovu kredita

Primarna svrha ovih instrumenta je da se obezbijedi da sredstva budu dostupna klijentu u
skladu sa zahtjevima. Garancije i aktivirani akreditivi predstavljaju neopozive obaveze Banke
da ce izvrsiti placdanje u slucaju da klijent ne moze da ispuni svoje obaveze prema treé¢im
stranama, i stoga nose isti kreditni rizik kao i krediti. Dokumentarni i komercijalni akreditivi
koji predstavljaju pismenu izjavu o obavezi Banke preuzetoj u ime klijenta, a kojom se tre¢em
licu daje ovlascenje da kod Banke vuc¢e mjenice do iznosa dogovorenog posebnim uslovima
su obezbijedeni osnovnom isporukom robe na koju se odnose, te stoga, nose manji rizik
nego direktna pozajmica.

4.2.2. Rezervisanja za gubitke po osnovu umanjenja vrijednosti u skladu sa MRS 39

Na dan izvjestaja o finansijskom polozaju, Banka procjenjuje da li postoji bilo kakav objektivni
dokaz da je dosSlo do umanjenja vrijednosti finansijskog sredstva ili grupe finansijskih
sredstava, u skladu sa zahtjevima MRS 39.

U skladu sa usvojenom metodologijom, Banka procjenjuje da li postoje objektivni dokazi o
umanjenju vrijednosti pojedinacno za finansijska sredstva koja su pojedina¢no znacajna.

U svrhe zajedni¢ke procjene umanjenja vrijednosti, finansijska sredstva koja nijesu
pojedinacno znacajna se grupisu na osnovu sli¢nih karakteristika kreditnog rizika.
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4.2.3. Maksimalna izloZzenost kreditnom riziku po bilansnim i vanbilansnim stavkama

Maksimalna izlozenost kreditnom riziku prikazana je u sledecoj tabeli:

U hiljadama EUR
2014 2013
Bilansne stavke

Krediti i potrazivanja od banaka 46,203 51,692
Krediti i potrazivanja od klijenata 141,686 120,275
Kamatna i druga potrazivanja 1,568 1,065
Faktoring 2,723 1,394
Hartije od vrijednosti raspoloZive za prodaju 24,089 6,789
Hartije od vrijednosti koje se drze do dospijeca 1,666 10,842
217,935 192,057

Vanbilansne stavke
Finansijske garancije 44,856 34,372
Cinidbene garancije 10,443 5,975
Nepokriveni akreditivi 1,245 827
Nepovucene kreditne linije 12,228 8,265
68,772 49,439
Ukupna izlozenost kreditnom riziku 286,707 241,496

IzloZzenost kreditnom riziku se djelimi¢no kontroliSe pribavljanjem instrumenata obezbjedenja
i garancija pravnih i fizickih lica.

Tipovi instrumenata obezbjedenja su:

e depoziti;

*  pravo zaloge na industrijskim masinama, hartijama od vrijednosti, zalihama i vozilima;
* hipoteke na nepokretnostima i fiducijarni prenos vlasnistva;

°  mijenice;

e ovlascenja;

* administrativne zabrane;

e Ziranti

* polise osiguranja i

e garancije.
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4.2.4. Krediti i plasmani (nastavak)

a) Dospjeli ali pojedinacno neobezvrijedeni krediti i plasmani

Do 30

dana

0d 31do
60 dana

0d 61do
90 dana

0d 91do
180 dana

0d 181 do
365 dana

U hiljadama EUR

Od1do
5 godina

31. decembar 2014. godine
Prekoracenje po tekucim racunima
Potrosacki krediti

Kreditne kartice

Namjenski krediti

Ostali krediti fizickim licima
pokriveni hipotekom

Krediti mikro i malim preduzec¢ima

Krediti srednjim i velikim
preduzecima

Krediti Vladi i opstinama

Krediti finansijskim institucijama

31. decembar 2013. godine
Prekoracenja po tekucim racunima
Potrosacki krediti

Kreditne kartice

Namjenski krediti

Ostali krediti fizickim licima,
pokriveni hipotekom

Krediti mikro i malim preduzec¢ima

Krediti srednjim i velikim
preduzecima

Krediti Vladi i opstinama

Krediti finansijskim institucijama

kasnjenje

kasnjenje

kasnjenje

kasnjenje

kasnjenje

kasnjenje

24 6 4 4 6 19

266 65 - 25 19 38

3 4 2 - 4 7

2 - 6 14 78

236 29 - 9 27 12

1178 202 8 29 26 20

1,007 83 102 - - -

7 o o = o o

2,723 394 16 73 96 274
U hiljadama EUR

Do 30
dana
kasnjenje

0d 31do
60 dana
kasnjenje

0d 61do
90 dana
EIEE

0d 91do
180 dana
kasnjenje

0d 181do
365 dana
kasnjenje

Od1do
5 godina
kasnjenje

Ukupno

15 4 4 4 8 17

58 35 = 21 14 12

1 2 2 ¥ 10 13

4 8 = 16 33 71

29 35 = 18 28 136
379 395 = 45 15 37
650 110 = = = =
2 - - - - -
1,138 589 6 107 108 286
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b) Fer vrijednost sredstava obezbjedenja

U hiljadama EUR

31. decembar 31. decembar

2014. 2013.

Depoziti 21,690 17,469

Zaloga 50,084 47,315

Hipoteke i fiducije 303,549 299,706

Polise 404 163

Garancije 9,008 9,008

Ukupno 384,735 373,661
Od toga:

U hiljadama EUR

31. decembar 31. decembar

Dospijeli ali individualno neobezvrijedeni 2014. 2013.

Depoziti 21,514 15,801
Zaloga 44,538 45,089
Hipoteke i fiducije 227,054 219,124
Polise 404 163
Garancije 9,008 9,008
Ukupno 302,518 289,185

U hiljadama EUR

31. decembar 31. decembar

Individualno obezvrijedeni prikazani 2014. 2013.

Depoziti 176 1,668
Zaloga 5,546 2,226
Hipoteke i fiducije 76,495 80,582
Garancije - -
Ukupno 82,217 84,476

Banka kao predmet hipoteke uzima nepokretnosti Cija se vrijednost za pravna lica definiSe
za svaki slucaj pojedinacno, sto je u nadleznosti donosioca odluke o odobrenju kredita, dok
su za fizi¢ka lica definisani iznosi u zavisnosti od vrste proizvoda. Nekretnine koje se uzimaju
kao kolateral su stambeni prostori, porodi¢ne stambene zgrade, poslovni objekti, poslovni
prostori i zemljiste zavisno od lokacije i njegove buduce namjene.
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¢) Restruktuirani krediti i plasmani

Banka je zajmoprimcu restruktuirala kredit ako je, zbog pogorSanja duznikove kreditne
sposobnosti:

a. produzila rok otplate za glavnicu ili kamatu,

b. zamijenila postojeci novim plasmanom,

c. smanjila kamatnu stopu i

d. napravila druge slicne pogodnosti koje olakSavaju finansijsku poziciju zajmoprimca.

Prilikom restruktuiranja kredita Banka vrsi finansijsku analizu zajmoprimca i procjenjuje
mogucnosti zajmoprimca, nakon restruktuiranja kredita, da ostvari nov€ane tokove koji ¢e
biti dovoljni za otplatu glavnice i kamate kredita.

Banka je restruktuirala u toku 2014. godine kredite u iznosu od EUR 11,865 hiljada (2013:
EUR 12,081 hiljada).

d) Geografska koncentracija

Geografska koncentracija izlozenosti Banke kreditnom riziku, bez umanjenja za ispravku
vrijednosti, je prikazana u sljedecoj tabeli:

U hiljadama EUR

Crna Evropska SADi

Gora Unija Kanada Ostalo Ukupno
Krediti i potrazivanja od banaka 9 37,044 417 5,033 46,203
Krediti i potrazivanja od klijenata 143,727 1,516 1 733 145,977
Hartijg od vrijednosti raspolozive za 14,063 10,026 _ _ 24,089
prodaju
Hartije od vrijednosti koje se drze do . . _
dospijeca 1,666 1,666
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4.2.5. Vanbilansna evidencija

Preostala ro¢nost vanbilansnih stavki po kojima je Banka izlozena kreditnom riziku je sljededa:

U hiljadama EUR
Nepovucene

kreditne Garancije Akreditivi
linije

31. decembar 2014. godine

Do 1 godine 9,799 40,582 1,245 51,626
Od 1do 5 godina 2,429 14,707 - 17,136
Preko 5 godina - 10 - 10
12,228 55,299 1,245 68,772

U hiljadama EUR

Nepovucene

kreditne Garancije Akreditivi
linije

31. decembar 2013. godine

Do 1godine 6,662 32,028 261 38,951
Od 1do 5 godina 1,603 8,319 566 10,488
Preko 5 godina = = = =

8,265 40,347 827 49,439

4.3. Trzisni rizik

Banka je izlozena trziSnim rizicima. Trzisni rizici se javljaju u slu¢aju otvorenih pozicija, a zbog
promjene kamatnih stopa, promjene kursa valute i promjene cijena hartija od vrijednosti
koji se mijenjaju u skladu sa trziSnim fluktuacijama. Limiti za izlozenost trziSnim rizicima su
interno propisani i uskladeni sa limitima propisanim od strane Centralne banke Crne Gore.

4.3.1. Devizni rizik

Finansijska pozicija i nov€ani tokovi Banke su izlozeni efektima promjena kursa valuta.
IzloZzenost deviznom riziku se redovno prati putem uskladivanja sa limitima propisanim od
strane Centralne banke Crne Gore. Devizni rizik se prati na osnovu Odluke o minimalnim
standardima za upravljanje trziSnim rizicima, a interno politikom i procedurom za upravljanje
trziSnim rizikom.
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[zlozenost riziku od promjena kursa valuta na dan 31. decembra 2014. godine prikazana je u
sljedecoj tabeli:

U hiljadama EUR uUsbD (c]:14 CHF Ostalo Ukupno
Devizna sredstva 12,659 252 203 100 13,214
Obaveze u devizama 13,021 251 216 98 13,586
Neto otvorena pozicija:

- 31. decembra 2014. godine (362) 1 13) 2 (372)
- 31. decembra 2013. godine (313) (@)) 1 5 (314)

% osnovnod kapitala:

- 31. decembra 2014. godine -2% - - -

- 31. decembra 2013. godine -2% - o -

Agregatna otvorena

pozicija:

- 31. decembra 2014. godine (372)
- 31. decembra 2013. godine (314)
% osnovnog kapitala:

- 31. decembra 2014. godine -1,86%
- 31. decembra 2013. godine -1,57%

Upravljanje izlozenoS¢u deviznom riziku, pored analize potrazivanja i obaveza Banke
iskazanih u stranoj valuti, ukljucuje i analizu osjetljivosti na promjene deviznog kursa. U
sljedecoj tabeli je prikazan scenario promjene deviznog kursa u rasponu od +10% do -10% u
odnosu na EUR.
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U hiljadama EUR

2014 Promjena kursa
Iznos u stranoj
valuti 10%
Sredstva
Gotovina i gotovinski ekvivalenti kod
centralnih banaka 67,725 726 73 (73)
Krediti i potrazivanja od banaka 46,203 10,929 1,093 (1,093)
Krediti i potrazivanja od klijenata 145,977 1,090 109 (109)
Hartije od vrijednosti raspolozive za
prodaju 26,560 394 39 (39)
Ostala finansijska potrazivanja 601 1 - -
Ukupno sredstva 287,066 13,140 1,314 (1,314)
Obaveze
Depoziti banaka 597 37 4 4)
Depoziti klijenata 215,318 13,201 1,320 (1,320)
Ukupno obaveze 215,915 13,238 1,324 (1,324)

Neto izloZenost deviznom riziku:
- 31. decembar 2014. godine (¢[0)) 10

- 31. decembar 2013. godine 98 (98)

Na dan 31. decembra 2014. godine, pod pretpostavkom da su svi ostali parametri
nepromijenjeni promjenom deviznog kursa EUR u odnosu na ostale valute za +10% odnosno
-10%, dobit Banke bi se povecala, odnosno smanjila za iznos od EUR 10 hiljada (31. decembar
2013. godine: dobit bi se povecala, odnosno smanjila za iznos od EUR 98 hiljada). Uzrok
male izloZzenosti Banke promjeni deviznog kursa je Cinjenica da je najveci dio potrazivanja i
obaveza Banke izrazen u EUR.

4.3.2. Rizik od promjene kamatnih stopa

Rizik od promjene kamatnih stopa novc¢anih tokova predstavlja rizik da ¢e buduci novcani
tokovi finansijskog instrumenta biti podlozni oscilacijama usljed promjenljivih kamatnih
stopa na trzistu. Banka je izlozena efektima promjene vazecih kamatnih stopa na trzistu i
to po osnovu rizika od promjene kamatnih stopa na nov€ane tokove. Kao posljedica takvih
promjena moze doc¢i do povecanja kamatnih marzi, medutim, one mogu umanjiti dobit ili
dovesti do gubitka u slu¢aju neocekivanih kretanja. Kamatne stope se zasnivaju na trziSnim
stopama tako da Banka redovno vrsi ponovno odredivanje cijena.



Naredna tabela prikazuje kamatonosna i nekamatonosna sredstva i obaveze Banke na dan
31. decembra 2014. godine:

U hiljadama EUR
SREDSTVA Kamatonosno Nekamatonosno Ukupno
Novcana sredstva i racuni depozita kod centralnih
banaka 1,355 66,370 67,725
Krediti i potrazivanja od banaka 2,870 43,333 46,203
Krediti i potrazivanja od klijenata 145,944 33 145,977
Hartije od vrijednosti raspolozive za prodaju 24,089 2,471 26,560
Hartije od vrijednosti koje se drze do dospijeca 1,666 - 1,666
Ukupna sredstva 175,924 112,207 288,131
OBAVEZE
Depoziti banaka = 597 597
Depoziti klijenata 194,798 20,520 215,318
Pozajmljena sredstva od ostalih klijenata 29,674 - 29,674
Subordinisani dug 9,939 = 9,939
Ukupno obaveze 234,41 21,117 255,528

Izlozenost riziku od promjene kamatnih stopa:

- 31. decembar 2014. godine (58,487) 91,090 32,603

- 31. decembar 2013. godine (21,005) 51,560 30,555

Sljededa tabele prikazuju godisnje aktivne i pasivne kamatne stope monetarnih finansijskih
instrumenata:

Vrsta kredita Kan;ta:::
Pravna lica:

- kratkoroc¢ni krediti iz sredstava Banke 8-15
- kratkorocni krediti iz drugih izvora 4-1
- dugorocni krediti iz sredstava Banke 8-15
- dugorocni krediti iz drugih izvora 9,5-9,75
- krediti za preduzetnike do 24 mjeseca 9,75-13
- krediti za preduzetnike preko 24 mjeseca 11-12



Aktivne kamatne stope koje su primjenjivane na odobrene kredite fizickim licima u toku
2014. godine su sljedece:

Vrsta kredita Kamatna stopa

Stanovnistvo:

L i 0,88p.m. —
- gotovinski krediti 13.99p.a.
- potro$acki krediti 0,9p.m — 12,99p.a.
- krediti za adaptaciju i finansiranje do 60 mjeseci 1 p.m.

Pasivne kamatne stope koje su primjenjivane na primljene depozite pravnih lica toku 2014.
godine su sljedece:

Vrsta depozita Kamatna stopa

Depoziti po videnju 0,01-0,3
Kratkoro€ni depoziti 0,1-4,5
Dugorocni depoziti 1-5

Pasivne kamatne stope koje su primjenjivane na primljene depozite fizic¢kih lica u toku 2014.
godine su sljedece:

Vrsta depozita Kamatna stopa

Depoziti po videnju

Stednja po videnju u EUR 0,01 -0,2
Oroceni depoziti u EUR:

- mjesec dana 0.2
- tri mjeseca 1,86-2,5
- Sest mjeseci 1-45
- 12 mjeseci 2,5-5
- 24 mjeseca 25-525
- 36 mjeseci 3,5-95,25
Oroceni depoziti u stranim valutama (USD):

- tri mjeseca 0.2
- Sest mjeseci 0,6
- 12 mjeseci 0.5-15



IzloZzenost riziku od promjene kamatnih stopa na dan 31. decembra 2014. godine prikazana
je u sljedecoj tabeli:

U hiljadama EUR
Do od1 0d3 0d 6
mjesec do3 do 6 do 12 Preko 1

Osijetljiva aktiva dana mjeseca mjeseci mjeseci godine Ukupno
Kamatonosni depoziti u ostalim 1,355 . : : : 1,355
institucijama
Krediti i potrazivanja od banaka = = 2,870 = = 2,870
Elrijee?:gt;po”az'vama od 13,457 15,087 14223 35353 67824 145944

Hartije od vrijednosti

raspolozive za prodaju 23,977 . &) 40 103 24,089
O ecostl koje se . 33 300 1721 212 1,666
Ukupno 38,789 15,120 17,362 36,514 68,139 175,924
% od ukupne kamatonosne 22% 9% 10% 21% 39% 100%

aktive

Osijetljiva pasiva

Kamatonosni depoziti klijenata 80,096 17,339 18,903 42,463 35,997 194,798
Kamatonosne pozajmice

Klijlenata 1,030 748 1,456 1,594 24,846 29,674
Subordinisani dug m2) - 51 - 10,000 9,939
Ukupno 81,014 18,087 20,410 44,057 70,843 234,41

% od ukupne kamatonosnih

obaveza 35% 8% 9% 19% 30% 100%

I1zlozenost riziku od

promjene kamatnih stopa:
- 31. decembra 2014. godine (42,225) (2,967) (3,048) (7,543) (2,704) (58,487)

- 31. decembra 2013. godine 2,585 (4,981) (2,965) (9,546) (1,867) (16,774)

Kumulativni GAP:
- 31. decembra 2014. godine (42,225) (45,192) (48,240) (55,783) (58,487)

- 31. decembra 2013. godine 2,585 (2,396) (5,361) (14,907) (16,774)



U toku procesa upravljanja rizikom od promjene kamatnih stopa, Banka vrsi analizu
osjetljivosti promjena potrazivanja i obaveza sa varijabilnim kamatnim stopama. U sljedecoj
tabeli je prikazan efekat promjene varijabilnih kamatnih stopa za potrazivanja i obaveze
iskazane u EUR u rasponu od +0.4% p.p. do -0.4% p.p, odnosno za potrazivanja i obaveze
iskazane u stranim valutama u rasponu od +0.3% p.p. do -0.3% p.p.

U hiljadama EUR
kamatnih stopa
+0.4 b.p. -0.4 b.p.
EUR KS EUR KS
+0.3 b.p. -0.3 b.p.
2014 FXKS FX KS

Novcana sredstva i racuni depozita kod centralnih

banaka 67,725 - -
- sa fiksnom kamatnom stopom 66,370 - -
- sa varijabilnom kamatnom stopom 1,355 5 (5)
Krediti i potrazivanja od banaka 46,203 - -
Krediti i potrazivanja od klijenata 145,977 - -
- sa fiksnom kamatnom stopom 143,945 - -
- sa varijabilnom kamatnom stopom 2,032 8 (8)
Hartije od vrijednosti raspoloZive za prodaju 26,560 - -
- sa fiksnom kamatnom stopom 18,177 - -
- sa varijabilnom kamatnom stopom 8,383 34 (34)
Hartije od vrijednosti koje se drze do dospijeca 1,666 - -

288,131 47 47)

Depoziti banaka 597 - -
Depoziti klijenata 215,318 - -
Pozajmljena sredstva od ostalih klijenata 29,674 - -
- sa fiksnom kamatnom stopom 24,674 - -
- sa varijabilnom kamatnom stopom 5,000 20 (20)
Subordinisani dug 9,939 - -

255,528 20 (20)

Neto izlozenost riziku od promjene kamatnih stopa:

31. decembar 2014. godine
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Pod pretpostavkom da su svi ostali parametri nepromijenjeni, povec¢anjem, odnosno
smanjenjem varijabilne kamatne stope za potrazivanja i obaveze u EUR za 0.4 p.p. odnosno
Za potrazivanja i obaveze u stranoj valuti za 0.3 p.p., dobit Banke bi se smanjila, odnosno
povecala, za iznos od EUR 27 hiljada.

Uzrok male izlozenosti Banke promjeni varijabilnih kamatnih stopa je Cinjenica da je najvedi
dio potrazivanja i obaveza Banke ugovoren sa fiksnom kamatnom stopom.

Mjerenje osetljivosti ekonomske vrijednosti kapitala na promjene kamatnih stopa se radi za
svaku od znacajnih valuta. Polazi se od pretpostavke o paralelnoj promjeni kamatnih stopa
za 200 baznih poena (2 procentna poena).

Uticaj rasta kamatnih stopa za 200 baznih poena na kapital mjeren na dan 31. decembra
2014. godine prikazan je u sledecoj tabeli:

U hiljadama EUR

hartije od

vrijednosti Promjena kamatnih Prosjecni

stopa ponderisanibp  FromienauEUR Znak

raspolozive za
prodaju - fiksna
stopa

Kratkoro¢no 1,070 50 b.p. 3 5 +/-
Srednjoro¢no 15,103 100 b.p. 83 151 +/-
Dugoro¢no 2,003 200 b.p. 22 40 +/-
Ukupno 18,177 108 196 +/-

Uticaj rasta kamatnih stopa za 200 baznih poena na kapital mjeren na dan 31. decembra
2013. godine prikazan je u sledecoj tabeli:

U hiljadama EUR
HOV AFS - Promjena Prosjecni Promjena u
fiksna stopa kamatnih stopa ponderisani bp EUR
Kratkoro¢no B 50 b.p. . _ +/-
Srednjorocno =5 24 100 b.p. 58 27 +/-
Dugorocno 2,000 200 b.p. 84 40 +/-
Ukupno 4,740 142 67 +/-
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4.4. Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja rizik da Banka nece moci obezbijediti dovoljno novcanih
sredstava za izmirenje obaveza u trenutku njihove dospjelosti, ili rizik da ¢e Banka za
izmirivanje dospjelih obaveza morati obezbjedivati nov€ana sredstva po razumnoj cijeni i
blagovremeno.

4.4.1. Upravljanje rizikom likvidnosti

Uskladenost i kontrolisana neuskladenost dospije¢a i kamatnih stopa po osnovu sredstava i
obaveza su od velikog znacaja za rukovodstvo Banke. Nije uobi¢ajeno da Banka ima kompletno
uskladenu poziciju, buduci da poslovne transakcije ¢esto imaju neodreden rok dospijeca i da su
razlicitih vrsta. Neuskladena pozicija potencijalno povecava profitabilnost, ali i povecava rizik od
gubitka.

Dospijeca sredstava i obaveza i sposobnost Banke da po prihvatljivim troskovima obezbijediizvore
sredstava po dospijecu obaveza, vazan su Cinilac u procjeni likvidnosti Banke i njene izlozenosti
promjenama kamatnih stopa i kurseva.

Potrebe za likvidnoS¢u za pokrivanje garancija odnosno aktiviranih akreditiva su znatno manje
od iznosa preuzetih obaveza, buduci da Banka ne ocekuje da trec¢a strana povuce ugovorena
sredstva. Ukupni neizmireni iznos ugovorne obaveze kojom se odobrava kredit sa produzenim
rokom dospije¢a ne mora nuzno dovesti do buducih zahtijeva za likvidnim sredstvima, s obzirom
da ¢e mnoge od ovih obaveza istedi ili biti okoncane bez finansiranja.

Banka je izlozena dnevnim zahtjevima za povlacenje sredstava od strane komitenata, koji uticu
na raspoloziva nov€ana sredstava sa tekucih racuna i depozita. Banka nema potrebu da odrzava
nivo novcéanih sredstva da bi izasla u susret svim potencijalnim zahtjevima, procjenjujuéi da se
minimalni nivo reinvestiranja dospjelih sredstava moze sa sigurnoscu predvidjeti.

Roc¢na uskladenost finansijske aktive i finansijskih obaveza po ocekivanom roku dospijeca sa
stanjem na dan 31. decembra 2014. godine prikazana je u pregledu koji slijedi:

U hiljadama EUR

0d3 0od 6
do 6 do 12
mjeseci mjeseci

Do mjesec Od1do3

dana mjeseca

Finansijska aktiva

Novcana sredstva i racuni
depozita kod centralnih banaka

Krediti i potrazivanja od Banaka 42,432 = 3,725 46 = = 46,203
Krediti i potrazivanja od klijenata 13,490 15,087 14,223 35,353 52,013 15,811 145,977

67,725 = = = = = 67,725

Hartije od vrijednosti koje se drze

S - 33 300 1,120 213 = 1,666
do dospijeca
i -- ; 5 3N
Hartije o<_:| vrijednosti raspolozive 26,448 ) 40 103 ) 26,560
za prodaju
Ukupno 150,095 15,120 18,217 36,559 52,329 15,811 288,131
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Finansijske obaveze

Depoziti banaka

Depoziti klijenata

Pozajmljena sredstva od ostalih
klijenata

Subordinisani dug

Ukupno

Rocna neuskladenost

- 31. decembra 2014. godine

- 31. decembra 2013. godine

Kumulativni GAP:

- 31. decembra 2014. godine

- 31. decembra 2013. godine

% od ukupnog izvora sredstva

- 31. decembra 2014. godine

- 31. decembra 2013. godine

597 = = = = = 597
100,615 17,339 18,903 42,463 33,309 2,689 215,318
1,030 748 1,456 1,594 1476 10,730 29,674
M2) = 51 = - 10,000 9,939
102,130 18,087 20,410 44,057 47,425 23,419 255,528
47,965 (2,967) (2,193) (7,498) 4,904 (7,608) 32,603
16,918 747 2,084 (2,547) 12,849 504 30,555
47,965 44,998 42,805 35,307 40,211 32,603
16,918 17,665 19,749 17,202 30,051 30,555
16,65% (1,03%) (0,76%) (2,60%) 1,70% (2,64%)
8,95% 9,34% 10,44% 9,10% 15,89% 16,16%

Struktura sredstava i obaveza na dan 31. decembra 2014. godine ukazuje na postojanje rocne
neuskladenosti preostalog perioda dospije¢a sredstava i obaveza od 1 - 3 mjeseca, 3 - 6
mjeseci, od 6 - 12 mjeseci i preko 5 godina. Likvidnost Banke kao njena sposobnost da u roku
izvrSava dospjele obaveze, zavisi sa jedne strane od bilansne strukture, a sa druge strane
od uskladenosti tokova priliva i odliva sredstava. Kumulativni Gap je ro¢no usaglasen. Na
dan 31. decembra 2014. godine, depoziti po videnju u gore navedenoj tabeli su prikazani na
osnovu ocCekivanih dospijeca koris¢enjem modela baziranom na istorijskim podacima Banke.
Banka primjenjuje navedeni pristup upravljanja likvidnos¢u od 31. decembra 2012. godine.
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4.4.2 Rocnost finansijskih obaveza prema preostalom roku dospije¢a

U hiljadama EUR

od1 0d3
do 3 do 12
mjeseca mjeseci

Po Do1
videnju | mjeseca

31. decembar 2014.
godine

Obaveze
Obaveze prema bankama 597 - - - - - 597
Obaveze prema klijentima 96,229 4,386 17,339 61,366 33,309 2,689 215,318

Pozajmljena sredstva od
ostalih klijenata

Subordinisani dug - m2) - 51 - 10,000 9,939
96,826 5,304 18,087 64,467 47,425 23,419 255,528

= 1,030 748 3,050 14,116 10,730 29,674

U hiljadama EUR

od1 0d3
do 3 do 12
mjeseca mjeseci

Do1 Preko 5

godina Ukupno

videnju | mjeseca

31. decembar 2013.

godine

Obaveze

Obaveze prema bankama 434 - - - - - 434
Obaveze prema klijentima 73,386 5,916 13,358 43186 25,016 2,345 163,207

Pozajmljena sredstva od

ostalih klijenata = 71 862 2,701 13,958 7,884 25,476

73,820 5,987 14,220 45,887 38,974 10,229 189,117

4.5. Fer vrijednost finansijskih sredstava i obaveza

Sledeca tabela prikazuje poredenje knjigovodstvene i fer vrijednosti finansijskih sredstava:

U hiljadama EUR
2014 2013 2014 2013
Finansijska sredstva
Krediti i potrazivanja od banaka 46,203 51,692 46,203 51,692
Krediti i potrazivanja od klijenata 145,977 122,734 145,977 122,734
Hartije od vrijednosti raspoloZive za prodaju 26,560 7,720 26,560 7,720
Hartije od vrijednosti koje se drze do
dospijeca 1,666 10,842 1,666 10,842
Finansijske obaveze
Depoziti klijenata 215,318 163,207 215,318 163,207
Pozajmljena sredstva od banaka - - - -
Pozajmljena sredstva od ostalih klijenata 29,674 25,476 29,674 25,476
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Prilikom procjene pravicne vrijednosti finansijskih instrumenata primijenjeni su sljededi
metodi i pretpostavke:

a) Krediti i plasmani bankama

Potrazivanja od drugih banaka obuhvataju medubankarske plasmane i pozicije u procesu
naplate.

Pravi¢na vrijednost plasmana sa varijabilnom kamatnom stopom i prekonoc¢nih depozita je
jednaka knjigovodstvenoj vrijednosti bududi da su krediti i plasmani bankama kratkorocni.

b) Krediti i potrazivanja od klijenata

U cilju utvrdivanja fer vrijednosti kredita i potrazivanja od klijenata sa fiksnom kamatnom
stopom iskazanih po amortizovanoj vrijednosti, izvrseno je poredenje kamatnih stopa po
kojima su krediti odobravani klijentima sa raspolozivim informacijama o preovladuju¢im
trziSnim kamatnim stopama u bankarskom sektoru Crne Gore, odnosno prosjecnim
ponderisanim kamatnim stopama po djelatnostima.

Po misljenju rukovodstva, knjigovodstvena vrijednost kredita i potrazivanja od klijenata
odrazava fer vrijednost koja je u datim okolnostima najvjerodostojnija i najkorisnija za
potrebe finansijskog izvjeStavanja.

¢) Hartije od vrijednosti raspolozive za prodaju

Pravi¢na vrijednost hartija od vrijednosti raspolozivih za prodaju je zasnovana na trziSnim
cijenama. Ukoliko informacije o trziSnim cijenama nisu raspolozive, koriste se trziSne cijene
kotiranih hartija od vrijednosti sa slicnim karakteristikama.

d) Depoziti i obaveze po kreditima

Za depozite po videnju, kao i depozite sa preostalim rokom dospijeca krac¢im od godinu dana,
pretpostavka je da procijenjena pravicna vrijednost ne odstupa znac¢ajno od knjigovodstvenih
vrijednosti.

Procijenjena fer vrijednost kamatonosnih depozita sa fiksnom kamatnom stopom i
preostalim rokom dospije¢a preko godinu dana, bez navedene trziSne cijene bazira se na
diskontovanom toku gotovine primjenom vazece kamatne stope na nove obaveze sa slicnim
preostalim dospijecem. Prema misljenju rukovodstva kamatne stope Banke su uskladene sa
vazedim trzisSnim kamatnim stopama, i shodno tome iznosi u finansijskim iskazima odrazavaju
realnu vrijednost koja u datim okolnostima najvjerodostojnije odrazava pravi¢nu vrijednost
navedenih finansijskih instrumenata.

Za fer vrijednost obaveza po kreditima sa varijabilnom kamatnom stopom pretpostavka je
da aproksimira knjigovodstvenoj vrijednosti ovih obaveza na dan izvjeStavanja.
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e) Hijerarhija fer vrijednosti

31. decembar 2014. godine Nivo 1 Nivo 2 Nivo 3

Hartije od vrijednosti raspolozive za prodaju 18,976 3,612 3,972 26,560

Ukupna sredstva 18,976 3,612 3,972 26,560

Tehnike vrjednovanja i pretpostavke koriscene za vrjednovanje finansijskih instrumenata
vrjednovanih po fer vrijednosti

Fer vrijednost hartija od vrijednosti raspolozivih za prodaju i hartija od vrijednosti vrjednovanih
po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha je zasnovana na trziSnim cijenama. Ukoliko informacije o
trziSnim cijenama nisu raspolozive, koriste se trziSne cijene kotiranih hartija od vrijednosti sa
sli¢nim karakteristikama. Na dan 31. decembra 2014. godine, trziSne cijene hartija od vrijednosti
vrjednovanih po fer vrijednosti u portfoliju Banke su bile dostupne.

4.6. Upravljanje kapitalom

Upravljanje kapitalom ima za cilj:

e usaglasenost sa propisima regulatora,

e zastitu sposobnosti Banke da odrzi stalnost poslovanja kako bi bila u
mogucnosti da obezbijedi isplate akcionarima i naknade ostalim vlasnicima, i

e obezbjedenje kapitala za podrsku daljeg razvoja Banke.

Rukovodstvo Banke vrsSi kontrolu adekvatnosti kapitala koris¢enjem metodologije i limita
propisanih od strane Centralne banke Crne Gore (,,Sl. list CG“, br. 60/08, 41/09 i 55/12).
U skladu sa propisima, Banka kvartalno dostavlja izvjeStaje o stanju i strukturi kapitala
Centralnoj banci Crne Gore.

Sopstvena sredstva Banke sastoje se od:

e osnovnog kapitala (uplaceni akcijski kapital, nerasporedena dobit iz
prethodnih godina, dobit tekuce godine, umanjena za gubitak);

e dopunskog kapitala (rezerve koje su formirane na teret dobiti nakon njenog
oporezivanja: zakonske, statutarne i druge rezerve, subordinisane obveznice);

e umanjenih za nematerijalna ulaganja, pozitivhu razliku izmedu iznosa
obraCunatih rezervacija za potencijalne gubitke i zbira iznosa ispravke
vrijednosti za stavke bilansne aktive i rezervisanja za vanbilansne stavke kao
i za iznos prekoracenja limita ulaganja u nepokretnosti i osnovna sredstva
utvrdenog posebnim propisom Centralne banke.

Rizi¢na aktiva se sastoji od stavki aktive i kreditnih ekvivalenata vanbilansnih stavki aktive Banke
koje su izloZzene riziku. Kreditni ekvivalenti vanbilansnih stavki aktive predstavljaju iznos koji je
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rezultat mnozenja knjigovodstvene vrijednosti vanbilansnih stavki aktive sa propisanim faktorima
konverzije. Ukupnu rizikom ponderisanu aktivu €ini zbir stavki aktive bilansa i kreditnih ekvivalenata
vanbilansnih stavki aktive izloZenih riziku (rizicna aktiva Banke), klasifikovanih u Cetiri kategorije i
pomnozenih sa odgovarajucim propisanim ponderima rizika.

U skladu sa propisima Centralne banke Crne Gore, Banka je obavezna da odrzava minimalan stepen
adekvatnosti kapitala od 10%. Banka je duzna da obim svog poslovanja uskladi sa propisanim
pokazateljima, odnosno da obim i strukturu svojih rizi¢nih plasmana uskladi sa Zakonom o bankama
i propisima Centralne banke Crne Gore. Na dan 31. decembra 2014. godine, koeficijent solventnosti
obracunat od strane Banke u statutarnim finansijskim izvjestajima iznosi 15.25% (31. decembra 2013.
godine 13.12%) i veci je od propisanog minimuma.

Banka je dana 1. decembra 2014. godine emitovala 100,000 subordiniranih obveznica pojedinacne
nominalne vrijednosti EUR 100, sa rokom dospije¢a od 7 godina, odnosno do 1. decembra 2021.
godine. Obveznice nose fiksnu stopu 6% godiSnje uz polugodisnji obracuniisplatu kamate. Obveznice
su prodate u postupku javne ponude. Komisija za hartije od vrijednosti je dana 28. novembra 2014.
godine izdala RjeSenje o utvrdivanju uspjesnosti emisije obveznica.

5. PRIHODI | RASHODI KAMATA

a) Prihodi od kamata i sli¢ni prihodi

U hiljadama EUR 2014 2013
Depoziti kod:
- inostranih banaka 46 4
- Centralne banke 1
47 5
Krediti:
- drzavnim organizacijama 570 837
- Vladi Crne Gore 31 48
- preduzec¢ima 8,429 8,673
- fizickim licima 4110 3,306
13,140 12,864
Hartije od vrijednosti:
Hartije od vrijednosti koje se drze do dospijeca 232 415
Hartije od vrijednosti raspolozive za prodaju 886 23
1,118 438
14,305 13,307
TroSkovi obezvrjedenja po kamatnim potrazivanjima, neto 78 15)
14,383 13,292
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b) Rashodi kamata i sli¢ni rashodi

U hiljadama EUR 2014 2013
Depoziti:
- finansijskih institucija (282) (247)
- drzavnih organizacija (290) (220)
- preduzeda (903) (797)
- fizickih lica (2,824) (2,456)
(4,299) (3,720)
Krediti i ostale pozajmice (968) 912)
Subordinisani dug (51) -
(5,318) (4,632)

6. TROSKOVI OBEZVRJEDENJA | REZERVISANJA

a) TroSkovi obezvrjedenja

U hiljadama EUR 2014 2013

Neto rezervisanja/(ukidanje rezervisanja) po osnovu:

- kredita 1,510 1,044
- naknada 7 3
- ostalo 57 (6)

1,574 1,041

b) Troskovi rezervisanja

U hiljadama EUR 2014 2013

Neto rezervisanja/(ukidanje rezervisanja) po osnovu:

- vanbilansnih stavki (384) 202
- ostalo 5 4
(379) 206
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7. PRIHODI | RASHODI OD NAKNADA | PROVIZIJA

a) Prihodi od naknada i provizija

U hiljadama EUR 2014 2013
Naknade po kreditima 981 889
Naknade po vanbilasnim poslovima 687 659
Naknade za usluge platnog prometa i e-banking 1,466 1,187
Naknade za usluge placanja prema inostranstvu 1,039 869
Naknade po poslovima sa kreditnim karticama 2,382 1,283
Ostale naknade i provizije 618 364

7,173 5,251

b) Rashodi od naknada i provizija

U hiljadama EUR 2014 2013
Naknade Centralnoj banci (240) (197)
Naknade za usluge medunarodnog platnog prometa (135) 5)
Naknade po osnovu premije za zastitu depozita (865) (622)
Naknade po primljenim kreditima i garancijama (48) 2N
Naknade za Visa i Master kartice (1,083) (476)
Ostale naknade i provizije (336) (150)

(2,707) (1,581)

8. TROSKOVI ZAPOSLENIH

U hiljadama EUR 2014 2013
Neto zarade 2,099 2,012
Porezi, prirezi i doprinosi na zarade 1,737 1,653
Ostale neto naknade zaposlenima 69 66
Otpremnine 6 17
Naknade ¢lanovima Odbora direktora 143 148
Naknade ¢lanovima Odbora za razvoj 30 -
Naknade ¢lanovima Odbora za kreditni rizik 17 18
Neto trosak prevoza 33 33
Putni troSkovi i dnevnice 148 n2
Obuka zaposlenih 6 15
TroSkovi rezervisanja za otpremnine (Napomena 24) 14 35
Date pomodi zaposlenima 13 -
Ostali troskovi 43 28

4,358 4,137



9. OPSTI | ADMINISTRATIVNI TROSKOVI

U hiljadama EUR

TroSkovi zakupa

TroSkovi obezbjedenja

TroSkovi elektri¢ne energije i goriva
Cis¢enje

Odrzavanje kompjutera i opreme
Porezi vezani za poslovni prostor
TroSkovi odrzavanja vozila
Osiguranje

Troskovi eksternih kontrola

Sudski troskovi

Ostale stru¢ne naknade

TroSkovi advokatskih usluga
Konsultantske usluge

Troskovi intelektualnih usluga
Telefon

Troskovi komunikacionih mreza
Postarina

Kancelarijski materijal

Komunalne usluge

Troskovi reprezentacije
Reklamiranje i marketing

Pretplate i donacije

Razni troskovi - odrzavanje softvera
Razni troskovi - iznajmljivanje opreme
Razni troskovi - usluge procesinga
Razni troskovi karti¢no poslovanje
Ostali troskovi

10. TROSKOVI AMORTIZACIJE

U hiljadama EUR

Nekretnine i oprema (Napomena 18)

Nematerijalnih sredstva (Napomena 19)

87

2014 2013
996 843
472 425

123 123
93 69
146 161
14 13
39 35
82 68
21 144
- 14
20 29
26 10
70 12
103 103
106 109
109 102
21 16
130 138
17 14
184 140
414 376
13 89
235 230
329 206
202 173
478 331
409 322

5,142 4,295

2014 2013
588 540

195 183
783 723



11. OSTALI RASHODI

U hiljadama EUR 2014 2013
Rashodi po osnovu direktnog otpisa potrazivanja 45 -
Razne takse 26 -
Gubici od prodaje i otpisa nepokretnosti, postrojenja i opreme 237 105
Vanredni troSkovi 20 20
Ostalo 1 1

329 126

12. OSTALI PRIHODI

U hiljadama EUR 2014 2013
Dobici od prodaje osnovnih sredstava - 100
Dobici od prodaje steCene aktive 143 18
Ostali prihodi poslovanja 86 71
Prihodi od naplaéenih otpisanih potrazivanja 56 69
Ostali prihodi 59 55

344 313

13. POREZ NA DOBIT

a) Komponente poreza na dobit

U hiljadama EUR 2014 2013
Tekuci poreski rashod 253 252
Odlozeni poreski rashod/(prihod) 22 (7)

275 245

b) Usaglasavanje iznosa poreza na dobit u bilansu uspjeha i proizvoda rezultata prije
oporezivanja i propisane poreske stope

U hiljadama EUR 2014 2013
Rezultat u bilansu uspjeha prije oporezivanja 2,729 2,612
Porez na dobit po zakonskoj stopi od 9% 246 235
Poreski efekti rashoda koji se ne priznaju u poreske svrhe 7 17
Ostalo 22 (7)
Porez na dobit iskazan u bilansu uspjeha 275 245



Poreska stopa koris¢ena za 2014. godinu i 2013. godinu iznosi 9% i primjenjuje se na oporezivu
dobit pravnih lica u Crnoj Gori, u skladu sa Zakonom o porezu na dobit.

¢) OdloZena poreska sredstva/obaveze

OdloZena poreska sredstva sa stanjem na dan 31. decembra 2014. godine u iznosu EUR
24 hiljada (31. decembar 2013: EUR 18 hiljada) i odlozene poreske obaveze u iznosu EUR
29 hiljada (31. decembar 2013: EUR 1 hiljada) odnose se na oporezive privremene razlike
izmedu poreske osnovice po kojoj se poslovni prostor, ostala fiksna aktiva i nematerijalna
ulaganja priznaju u poreskom bilansu i iznosa po kojima su ta sredstva iskazana u finansijskim
izvjeStajima Banke, kao i privremene razlike po osnovu promjene fer vrijednosti hartija od
vrijednosti klasifikovanih kao raspolozive za prodaju.

Odlozena poreska Privremene
obaveza kao rezultat razlike izmedu
knjizenih nerealizovanih knjigovodstvene i

dobitaka po osnovu poreske osnovice
hartija od vrijednosti za nekretnine i
raspolozivih za prodaju opremu

Stanje, 1. januar 2013. godine 2) (8) (10)
Promijena u toku godine 3 (10) )
Stanje, 31. decembar 2013. godine 1 (18) a7
Promjena u toku godine 28 (6) 22
Stanje, 31. decembar 2014. godine 29 (24) 5

14. NOVCANA SREDSTVA | RACUNI DEPOZITA KOD CENTRALNIH BANAKA

e 31. decembar 31. decembar

U hiljadama EUR 2014. 2013,
Gotovina u blagajni: 4,260 4,531
-uEUR 3,534 4190
- u stranoj valuti 726 341
Ziro racun 43,868 12,315
Obavezna rezerva kod Centralne banke Crne Gore 19,353 9,592
Ostalo 244 246
67,725 26,684

Obavezna rezerva sa stanjem na dan 31. decembra 2014. godine izdvojena je u skladu sa
Odlukom Centralne banke Crne Gore o obaveznoj rezervi banaka kod Centralne banke Crne
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Gore (,S. list CG” 35/11, 22/12, 61/12, 57/13 i 52/14), koja propisuje da banke izdvajaju obaveznu
rezervu primjenom stope od:

- 9.5% na dio osnovice koju €ine depoziti po videnju i depoziti ugovoreni sa rocnosc¢u do jedne
godine, odnosno do 365 dana i

- 8.5% na dio osnovice koju ¢ine depoziti ugovoreni sa ro¢noscu preko jedne godine, odnosno
preko 365 dana

Na depozite ugovorene sa ro¢noscu preko jedne godine, odnosno 365 dana, a koji imaju klauzulu
0 mogucnosti razrocenja tih depozita u roku kracem od jedne godine primjenjuje se stopa od 9.5%.

Obracunavanje obavezne rezerve vrsi se primjenom propisanih stopa na prosjecan iznos depozita
u toku prethodnog nedjeljnog perioda, dva dana prije isteka perioda odrzavanja.

Obracunatu obaveznu rezervu Banka izdvaja na racun obavezne rezerve u zemlji i/ili na raCune
Centralne banke u inostranstvu. U skladu sa Odlukom, 50% izdvojenih sredstava obavezne rezerve
Banka moze koristiti za odrzavanje dnevne likvidnosti. Banka moze do 30% obavezne rezerve
drzati u obliku drzavnih zapisa koje je emitovala Crna Gora ro¢nosti do 182 dana i do 13% obavezne
rezerve moze izdvojiti i drzati u obliku drzavnih zapisa koje je emitovala Crna Gora rocnosti do 91
dan. Na 7% ukupno izdvojenih sredstava obavezne rezerve banke, Centralna banka isplacuje do
0SMog U mjesecu za prethodni mjesec naknadu obracunatu po stopi koja je jednaka EONIA (Euro
OverNight Index Average) umanjena za 10 baznih poena na godisnjem nivou, s tim da ova stopa
ne moze biti manja od nule. Obavezna rezerva se izdvaja u EUR.

15. KREDITI | POTRAZIVANJA OD BANAKA

e 31. decembar 31. decembar

U hiljadama EUR 2014, 2013.
Korespodentni racuni kod inostranih banaka 42,425 51,070
Depoziti kod banaka i ostalih depozitnih institucija, rezidenti 9 60
Depoziti kod banaka i ostalih depozitnih institucija, nerezidenti 3,769 562
46,203 51,692

16. KREDITI | POTRAZIVANJA OD KLIJENATA

U hiljadama EUR 31. deceznz)lzil: 31. dece2m0b1a3|:
Dospjeli krediti:

- opStine (javne organizacije) 8 -
- privredna drustva u privatnom vlasnistvu 5,396 4,041
- privredna drustva sa vecinskim drzavnim vlasniStvom 94 88
- fizicka lica 1,450 1,301
- ostalo 4 134



Kratkoro¢ni krediti:

- opstine (javne organizacije) = 558
- privredna drustva u privatnom vlasnistvu 33,063 23,935
- privredna druStva sa vecinskim drzavnim vlasnistvom 1,079 877
- fizicka lica 5,002 5,108
- ostalo 1,342 863

Dugoroc¢ni krediti:

- opStine (javne organizacije) 1,794 428
- privredna drustva u privatnom vlasnistvu 53,992 54,299
- privredna drustva sa vecinskim drzavnim vlasnistvom 4,482 5,070
- fizicka lica 38,424 27,823
- ostalo 796 410

146,926 124,935

Kamatna potrazivanja:
- krediti 1,373 1,284

Vremenska razgrani¢enja:

- kamata po kreditima 62 83

-kamata po lizingu -

- naknade za obradu kreditnog zahteva (948) (808)

Faktoring 2,736 1,416

Depoziti kod ostalih depozitnih institucija 1,090 561

Pale garancije 42 14
4,355 2,550

Ukupno krediti i potrazivanja od klijenata, bruto

Minus:

Ispravka vrijednosti kredita (5,239) (4,660)

Ispravka vrijednosti kamata (50) (66)

Ispravka vrijednosti vremenskih razgrani¢enja, palih garancija i

faktoringa (15) (25)

Ispravka vrijednosti (5,304) (4,751)

145,977 122,734

U skladu sa novom regulativom Centralne banke Crne Gore, koja je u primjeni od 1. januara
2013. godine, dio potrazivanja po osnovu kredita koji se vodio u vanbilansnoj evidenciji je
vracen u bilans stanja banke, i to EUR 1,374 hiljada po osnovu glavnice i EUR 81 hiljadu po
osnovu kamate.
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Koncentracija kredita i potrazivanja od klijenata predstavljena po djelatnostima klijenata je
sljedeca:

U hiljadama EUR 31. dece%t;il: 31. dece;noh;a;
Poljoprivreda, Sumarstvo i ribarstvo 2,598 1,468
Rudarstvo 757 2,867
Preradivacka industrija 4,087 3,052
Snabdijevanje vodom 1,299 2,385
Gradevinarstvo 9,342 4116
Trgovina 44,062 42,206
Saobracaj i skladistenje 1,774 8,830
Usluge pruzanja smjestaja i ishrane 7,854 7,417
Informisanje i komunikacija 2,515 1,786
Finansijske djelatnosti i djelatnosti osiguranja 2,040 1,109
Trgovina nekretninama 8,817 8,794
Struc€ne, naucne i tehnicke djelatnosti 2,617 3,537
Administrativne i pomocne usluzne djelatnosti 1,283 247
Drzavna uprava i odbrana i obavezno socijalno osiguranje 424 175
Obrazovanje 164 151
Zdravstvo i socijalna zastita 769 630
Umijetnicke, zabavne i rekreativne djelatnosti 305 365
Ostale usluzne djelatnosti 790 302
Nerezidenti-pravna lica 1,090 601
Stanovnistvo 43,390 32,696

145,977 122,734

17. INVESTICIONE HARTIJE OD VRIJEDNOSTI

a) Hartije od vrijednosti raspolozive za prodaju

31. decembar 2014. 31. decembar 2013.

Duznicke hartije od vrijednosti 24,089 6,789
Ministarstvo finansija Vlade Crne Gore 14,063 2,992
Finanziaria Internationale Holding SPA 2,048 -
Negentropy SICAV 2,021 =
Podravska banka a.d. 2,003 2,003
Corporation Financiére Européenne S.A. 1,969 -
New Millenium Sicav 1,591 1,51
Ferrexpo Finance plc 394 283
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Vlasnicke hartije od vrijednosti

Credy banka AD, Kragujevac

Granit Pesc¢ar AD, Ljig

Mlekara AD, Subotica

Preduzece za puteve Pozarevac AD, PoZarevac
Telekom Srpske AD, Banja Luka

Crnogorski Elektroprenosni Sistem AD, Podgorica
Jugopetrol AD, Kotor

Kontejnerski terminali i generalni tereti AD, Bar
Autoremont AD, Kotor

Atlas Banka AD, Podgorica

Barska Plovidba AD, Bar

NIS AD, Novi Sad

Zavarovalnica Triglav D.D., Ljubljana

Zvezda Helios Hemijska industrija, Gornji Milanovac
Energoprojekt Holding AD, Beograd

Gosa Montaza AD, Velika Plana

AIK Banka AD, Ni$

Zetatrans AD, Podgorica

2,471 931
62 -
16 10
103 -
52 -
56 84
153 109
17 16
2
6
2,002 -
2 1
162
- 29
- 68
- 2753
- 97
- 71
- 2
26,560 7,720

Drzavne obveznice Ministarstva finansija Vlade Crne Gore pretezno dospijevaju u 2015. godini i
2016. godini, i nose kamatne stope 7.875% i 3M EURIBOR+595bps respektivno.

Obveznice Finanziaria Internationale Holding SPA dospijevaju 22. januara 2015. godine, sa
kamatnom stopom 5% godisnje i polugodisnjom isplatom kupona.

Obveznice Podravske banke d.d. Koprivnica nominalne vrijednosti EUR 2,000 hiljada kupljene su
krajem 2013. godine, sa rokom dospijec¢a 23. decembar 2021. godine, kamatnom stopom 6.5% i

polugodisnjom isplatom kupona.

b) Hartije od vrijednosti koje se drze do dospijeca

Hartije od vrijednosti koje se drze do dospijeca sa stanjem na dan 31. decembra 2014. godine
uiznosu od EUR 1,666 hiljada (31. decembra 2013. godine: EUR 10,842 hiljada) odnose se na:

e Drzavne zapise Vlade Crne Gore nominalne vrijednosti EUR 300 hiljada, sa rokom
dospijeca Sest mjeseci od dana kupovine i godisSnjom kamatnom stopom 0.70%

e Obveznice Crnogorskog fonda rada nominalne vrijednosti EUR 308 hiljada sa
dospijecem do 27. jula 2017. godine i godisSnjom kamatnom stopom 7%

e Obveznice Vlade Crne Gore nominalne vrijednosti EUR 1,000 hiljada sa rokom dospijeca
14. septembar 2015. godine, kuponskom kamatom 7.875% i godisSnjom isplatom kupona.

Hartije od vrijednosti koje se drze do dospijeca sa stanjem na dan 31. decembra 2013. godine u

iznosu od EUR 10,842 hiljada odnose se na:
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e Drzavne zapise Vlade Crne Gore nominalne vrijednosti EUR 9,413 hiljada, sa rokom
dospijeca Sest mjeseci od dana kupovine i godisnjom kamatnom stopom od 2.70% do 3.75%

e Obveznice Crnogorskog fonda rada nominalne vrijednosti EUR 397 hiljada sa dospije¢em
do 27.jula 2017. godine i godisnjom kamatnom stopom od 7%

e Obveznice Vlade Crne Gore nominalne vrijednosti EUR 1,000 hiljada sa rokom dospijeca
14. septembar 2015. godine, kuponskom kamatom 7.875% i godisSnjom isplatom kupona.18.

18. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

Kretanja na nekretninama, opremi i ostalim sredstvima za 2014. godinu i 2013. godinu
prikazano je u narednoj tabeli:

Gradevinski

Kompjuterska

Ostala

Investicije u
toku

Nabavna vrijednost

Stanje, 1. januar 2013. godine
Povecanja

Prijenosi

Otudenja i rashodovanja
Prodaja

Stanje, 31. decembar 2013. godine

Povecanja

Prijenosi

Otudenja i rashodovanja
Smanjenja

Stanje, 31. decembar 2014. godine

Ispravka vrijednosti

Stanje, 1. januar 2013. godine
Amortizacija (Napomena 10)
Otudenja i rashodovanja
Prodaja

Stanje, 31. decembra 2013.

Amortizacija (Napomena 10)
Otudenja i rashodovanja
Smanjenja

Stanje, 31. decembar 2014. godine

Sadasnja vrijednost:
- 31. decembra 2014. godine

- 31. decembra 2013. godine

o] JI

oprema

oprema

197 1,063 2,517 4 3,781
- 30 305 530 865

: 18 365 (383) E

- (43) (70) - (113)

_ - (188) - (188)
197 1,068 2,929 151 4,345
- 81 81 723 885

- 116 742 (859) )

= (36) (61 = 97

- - (120) - (120)
197 1,229 3,571 15 5,012
48 908 1,236 : 2,192
4 104 432 - 540

- (43) (66) - (109)

_ = (88) = (88)
52 969 1,514 - 2,535
4 107 477 - 588

= (36) (56) = (92)

= = (51 = (5N
56 1,040 1,884 - 2,980
141 189 1,687 15 2,032
145 99 1,415 151 1,810
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Na dan 31. decembra 2014. godine, Banka ima investicije u toku za osnovna sredstva u iznosu od
EUR 15 hiljada. Investicije u toku se najve¢im dijelom odnose na novi bankomat iznosu od EUR 7.

19. NEMATERIJALNA SREDSTVA

Nematerijalna sredstva se najvecim dijelom sastoje iz licenci i softvera. U pregledu koji slijedi
prikazana su kretanja na nematerijalnim sredstvima u toku 2014. godine i 2013. godine:

Nematerijalna

Nematerijalna sredstva u
ulaganja Licence  Softver pripremi

Nabavna vrijednost

Stanje, 1. januar 2013. godine 596 226 733 151 1,706
Povedanja - 28 98 330 456
Prijenosi - 380 65 (445) =
Otudenja i rashodovanja (70) - 13) - (83)
Stanje, 31. decembar 2013. godine 526 634 883 36 2,079
Povecanja - 81 62 106 249
Prijenosi - 9 62 1) -
Stanje, 31. decembar 2014. godine 526 724 1,007 71 2,328

Ispravka vrijednosti

Stanje, 1. januar 2013. godine 426 158 509 - 1,093
Amortizacija (napomena 10) 58 43 82 - 183
Otudenja i rashodovanja (70) - 12) - (82)
Stanje, 31. decembra 2013. 414 201 579 - 1,194
Amortizacija (napomena 10) 53 26 16 = 195
Stanje, 31. decembar 2014. godine 467 227 695 - 1,389
Sadasnja vrijednost:

- 31. decembra 2014. godine 59 497 312 71 939

- 31. decembra 2013. godine 12 433 304 36 885

Povecanja na nematerijalnim sredstvima tokom 2014. godine odnose se najve¢im delom na
aktivaciju trajnih licenci za VISU i MASTER koje se ne amortizuju, u iznosu EUR 368 hiljada, kao i
na implementaciju novih aplikacija, u okviru aplikativhog softvera Dabar, u iznosu EUR 77 hiljada.

Banka u skladu sa IAS 38 ne amortizuje licence sa neograni¢enim vijekom trajanja. Korisni
vijek trajanja se preispituje na kraju svakog izvjesStajnog perioda.
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Investicije u toku za nematerijalna ulaganja iznose EUR 71 hiljada. Ove investicije se najvec¢im
dijelom odnose na softverske projekte vezane za karti¢no i bankomatsko poslovanje.

20. OSTALA FINANSIJSKA POTRAZIVANJA

U hiljadama EUR 31. decembar 31. decembar
2014. 2013.

Potrazivanja iz kastodi poslova 18 13
Avansi 6 =
Ostala potrazivanja po naknadama i provizijama 189 184
Potrazivanja od drzavnih fondova 79 61
Potrazivanja od kupaca 30 15
Potrazivanja po karticnom poslovanju 37 30
Potrazivanja od zaposlenih 34 23
Ostala finansijska potrazivanja 213 192
Ispravka vrijednosti ostale aktive (5) 9
601 509

21. OSTALA POSLOVNA POTRAZIVANJA

U hiljadama EUR 31. decembar 31. decembar
2014. 2013.

Sredstva ste¢ena po osnovu naplate potrazivanja 518 566
Ostala poslovna potrazivanja i sredstva 278 202
Unaprijed placeni troskovi 646 749
Ispravka vrijednosti ostale aktive (505) (342)
937 1,175

Sredstva stecena naplatom u iznosu od EUR 518 hiljada na dan 31. decembra 2014. godine (31.
decembra 2013: EUR 566 hiljada) se odnosi na sredstva ste€ena na osnovu aktiviranja sredstava
obezbjedenja kredita, a koja su u vlasnistvu banke u periodu duzem od 12 mjeseci. Sredstva
stecena po osnovu naplate potrazivanja se evidentiraju po nizoj od ukupne vrijednosti potrazivanja
i procijenjene vrijednosti stecenog sredstva.

Odlukom Centralne banke Crne Gore o minimalnim standardima za ulaganja banaka u nepokretnosti
i osnovna sredstva (,,SI. list CG” br. 24/09, 66/10, 58/11, 61/12 i 13/13), propisano je da iznos
ulaganja u nepokretnosti i osnovna sredstva koji prelazi 40% sopstvenih sredstava banka tretira
kao odbitnu stavku pri izracunavanju ukupnog iznosa sopstvenih sredstava banke. Ulaganjima
u nepokretnosti ne smatra se sticanje nepokretnosti u zamjenu za potrazivanja u postupku
restrukturiranja duga, u stecajnom postupku, odnosno postupku likvidacije nad duznikom banke,
u postupku reorganizacije duznika u skladu sa propisima kojima se ureduje stecaj, ili u postupku
izvrSenja radi namirenja potrazivanja banke, ukoliko od dana sticanja nepokretnosti nije proslo
viSe od Cetiri godine.



Unaprijed placeni troskovi na dan 31. decembra 2014. godine u iznosu od EUR 646 hiljada (2013: EUR
749 hiljada) se uglavnom odnose na troskove poslovnih zakupa nove poslovnice u iznosu od EUR 268
hiljada (2013: EUR 320 hiljada).

Ispravka vrijednosti ostale aktive najvecim delom odnosi se na steCenu aktivu u iznosu EUR 495 hiljada.

22. DEPOZITI KLIJENATA

U hiljadama EUR 31. decembar 2014. 31. decembar 2013.
Depoziti po videnju:
- finansijske institucije 577 672
- privredna drustva u privatnom vlasnistvu 37,900 35,110
- privredna drustva sa vecinskim drzavnim vlasniStvom 3,273 2,867
- opstine (javne organizacije) 3,094 2,246
- fondovi 947 194
- fizicka lica 34,271 19,622
- neprofitne organizacije 2,020 1,752
- ostali 12,853 8,936
94,935 71,399
Sredstva na escrow racunu 1,454 266
Kratkoro¢ni depoziti:
- finansijske institucije 3,876 2,287
- privredna drustva u privatnom vlasnistvu 14,178 9,464
- privredna drustva sa vecinskim drzavnim vlasnistvom 6,083 1,390
- opStine (javne organizacije) 4,598 4,377
- fondovi 600 500
- fizicka lica 38,187 19,945
- neprofitne organizacije 129 73
- ostali 1,168 1,314
68,819 39,350
Dugorocni depoziti:
- finansijske institucije 1,673 3,640
- privredna drustva u privatnom vlasnistvu 9,810 6,457
- privredna drustva sa vecinskim drzavnim vlasnistvom 876 709
- opstine (javne organizacije) 40 40
- fondovi = =
- fizicka lica 30,818 35,673
- neprofitne organizacije 498 495
- ostali 3,890 3,196
47,605 50,210
Obaveze za kamate i ostala pasiva
Razgrani¢ena kamata 2,505 1,982
215,318 163,207
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Depoziti po videnju fizi¢kih lica u EUR su deponovani uz kamatnu stopu u rasponu od 0% do 0.5%
na godisnjem nivou.

Kratkoro¢no i dugoro¢no oroceni depoziti fiziCkih lica u EUR su deponovani uz kamatnu stopu
u rasponu od 0% do 7.5% godisnje u zavisnosti od paketa Stednje koji se izabere i iznosa koji se
oroc¢ava (do EUR 30 hiljada i preko EUR 30 hiljada). Kratkoro¢no i dugoro¢no oroceni depoziti
fizickih lica u stranoj valuti su deponovani u zavisnosti od valute, uz kamatnu stopu u rasponu od
0% do 3% na godisnjem nivou.

Kratkoro¢no i dugoro¢no oroceni depoziti privrednih drustava u EUR su deponovani uz kamatnu
stopu u rasponu od 0% do 7.25 % na godiSnjem nivou, u zavisnosti od perioda oro¢avanja i iznosa
koji se orocava (do EUR 100 hiljada i preko EUR 100 hiljada). Na kratkoro¢ne i dugoroc¢ne oro¢ene
depozite u drugim valutama kamatne stope se krec¢u u rasponu od 0.5% do 1.3%.

Na depozite po videnju javnih i drugih organizacija se obracunava kamata u rasponu od 0% do
0.5% na godisnjem nivou.

23. POZAJMLJENA SREDSTVA OD OSTALIH KLIJENATA

Period/ GodiSnja 31. decembar 31. decembar

godina kamatna 5, 2013
U hiljadama EUR stopa : '
Evropska investiciona banka 12 4.032% 1,851 2,076
Evropska investiciona banka 12 3.923% 1,035 1,162
Evropska investiciona banka 12 3.604% 3,130 3,487
Evropska investiciona banka 12 3.168% 1,657 1,836
Evropska investiciona banka 12 3.019% 1,638 1,817
Evropska investiciona banka 12 3.841% 2,708 2,972
Evropska investiciona banka 12 3.181% 788 863
Evropska investiciona banka 12 2.398% 1,916 2,000

4.75%+6M
Evropska banka za obnovu i razvoj 5 Euribor 5,000 4,000
The European Fund for Southeast
Europe (,,EFSE”) Montenegro B.V. 5 5,43% 1,250 2,500
Investiciono razvojni fond Crne Gore
AD, Podgorica 1,8-10 1%-9% 7,964 2,049
Direkcija za razvoj malih i srednjih
preduzeca 4-8 0%-1% 521 521
29,458 25,283

Vremenska razgranicenja:
Fakturisana kamata - -
Nedospjela kamata 216 193

Ukupno 29,674 25,476
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Sa stanjem na dan 31. decembra 2014. godine, Banka ima obaveze prema Evropskoj investicionoj
banci (,,EIB*) po osnovu dugorocnih kredita uiznosu EUR 14,723 hiljada (31. decembra 2013. godine:
16,213 hiljada). Krediti su odobreni za podsticanje razvoja malih i srednjih privrednih drustava u
Crnoj Gori, uz grejs period u trajanju do maksimum dvije godine. Sredstvo obezbjedenja urednog
vracanja navedenih obaveza prema EIB-u predstavlja garancija Vlade Crne Gore.

Evropska banka za obnovu i razvoj (,EBRD®) je 5. novembra 2012. godine odobrila Banci kredit u
iznosu EUR 5,000 hiljada uz varijabilnu godisnju kamatnu stopu od 4.75% uvecanu za zvani¢no
objavljenu medubankarsku kamatnu stopu na period od pet godina (kona¢ni datum isteka
ugovora o kreditu je 15. januar 2018. godine). Banka ima obavezu da sredstva kredita usmjerava
Za podsticanje razvoja mikro, malih i srednjih privrednih drustava u Crnoj Gori.

Stanje pozajmljenih sredstava u iznosu od EUR 1,250 hiljada na dan 31. decembra 2014. godine
(31. decembra 2013. godine EUR 2,500 hiljada) se odnosi na kredit koji je EFSE tokom 2010. i 2011.
godine odobrio Banci u ukupnom iznosu EUR 5,000 hiljada uz kamatnu stopu od 5.43% na period
od pet godina, uz ,,grejs” period u trajanju od 12 mjeseci. Banka ima obavezu da sredstva kredita
usmjerava za podsticanje razvoja malih i srednjih privrednih drustava u Crnoj Gori, uz uslov da
pojedinacni iznos odobrenog kredita ne moze biti veci od EUR 100 hiljada, odnosno ukupan iznos
kredita koji se odobravaju grupi povezanih privrednih drustava ne moze biti ve¢i od EUR 300
hiljada. Kredit se otplacuje u jednakim polugodisnjim ratama.

24. REZERVE

31. decembar 31. decembar

U hiljadama EUR 2014. 2013.
Rezervisanja za potencijalne gubitke po osnovu:

- vanbilansnih izloZzenosti 290 674
- operativnog rizika 312 307
Rezervisanja za otpremnine 109 99

VAl 1,080

Rezervisanja za naknade zaposlenima u iznosu EUR 109 hiljada sa stanjem na dan 3l.
decembra 2014. godine izvrSena su na osnovu sadasnje vrijednosti ocekivanih buducih
isplata zaposlenima po osnovu otpremnina za odlazak u penziju nakon ispunjavanja uslova.

Sadasnja vrijednost ocekivanih buducih isplata otpremnina za odlazak u penziju nakon
ispunjavanja uslova utvrdena je od strane nezavisnog ovlas¢enog aktuara sa stanjem
na dan 31. decembra 2014. godine u skladu sa pravilima aktuarske struke, koris¢enjem
metode projektovane jedinice prava. Tehnicke osnove koris¢ene za obraCunavanje sadasnje
vrijednosti ocekivanih bududih isplata uklju€uju primjenu:

a) komutativnih brojeva, izradenih na osnovu izraCunate vjerovatnoce dozivljenja
stanovniStva Crne Gore iz popisa 1980 - 1982. godine i

b) godiSnje kamatne stope od 10% za diskontovanje ocekivanih buducih isplata
zaposlenima
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Pretpostavke koje su koris¢ene u svrhu procjene sadasnje vrijednosti o¢ekivanih buducih
isplata otpremnina za odlazak u penziju prikazane su u pregledu koji slijedi.

Procjena na dan

31. decembar 31. decembar
2014, 2013.

Diskontna stopa-za otpremnine zaposlenih 10.00 10.00
Kretanje radne snage 6.00 1.19
Stopa inflacije (0.70) 2.20

Ocekivana stopa rasta zarada - -

Kretanje na rezervisanjima za naknade zaposlenima prikazano je u narednoj tabeli:

U hiljadama EUR 2014 2013
Stanje na pocetku godine 99 78
Rezervisanja u toku godine (Napomena 8) 14 35
Koriéenje rezervacija 4) 4)
Stanje na dan 31. decembra 109 99

25. OSTALE OBAVEZE

31. decembar 31. decembar

U hiljadama EUR 2014. 2013.
Obaveze po komisionim poslovima 558 414
Primljeni avansi 1,265 1,089
Obaveze za ostale poreze 22 1
Obaveze po osnovu odbijanja od platnog spiska 8 84
Obaveze prema dobavljacima 54 94
Ukalkulisane obaveze 442 294
Obaveze po osnovu kastodi poslova 1,695 1,725
Privremeni racun 225 856
Ostale obaveze 251 198
4,520 4,765

26. SUBORDINISANI DUG

Banka je dana 1. decembra 2014. godine emitovala 100,000 subordiniranih obveznica
pojedinacne nominalne vrijednosti EUR 100, sa rokom dospije¢a od 7 godina, odnosno do 1.
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decembra 2021. godine. Obveznice nose fiksnu stopu 6% godisnje uz polugodisnji obracun
i isplatu kamate. Obveznice su prodate u postupku javne ponude. Komisija za hartije od
vrijednosti je dana 28. novembra 2014. godine izdala RjeSenje o utvrdivanju uspjesnosti
emisije obveznica.

27. KAPITAL

Na dan 31. decembra 2014. godine i 2013. godine akcijski kapital Banke Cini 31,305 obi¢nih
akcija nominalne vrijednosti EUR 511.29. Zakon o bankama (,,SI. list CG” br. 17/08, br. 44/10
i br. 40/11) definisao je minimalni iznos nov¢anog kapitala banke u vrijednosti EUR 5.000
hiljada. Na dan 31. decembra 2014. godine novcani kapital Banke je usaglasen sa propisanim
minimumom.

Vlasni¢ka struktura Banke na dan 31. decembra 2014. godine i 2013. godine prikazana je u
sljedec¢em pregledu:

31. decembar 2014. 31. decembar 2013.

Broj U hiljadama % Broj U hiljadama %
Naziv akcionara akcija EUR ucesca akcija EUR ucesca

Generali Financial Holdings

FCP-FIS - Sub-Fund 2 5,281 2,700 16.87 5,281 2,700 16.87
Cerere s.r.l 4,360 2,229 13.93 4,360 2,229 13.93
Gorgoni Antonia 3,131 1,601 10.00 3,131 1,601 10.00
Gorgoni Lorenzo 2,591 1,325 8.28 2,591 1,325 8.28
Todorovi¢ Miljan 2,316 1,184 7.40 2,316 1,184 7.40
Ostali 13,626 6,967 43.52 13,626 6,967 43.52
Ukupno 31,305 16,006 100.00 31,305 16,006 100.00

28. USAGLASENOST SA PROPISIMA CBCG

Banka je duzna da obim svog poslovanja uskladi sa propisanim pokazateljima, odnosno da obim
i strukturu svojih rizi¢nih plasmana uskladi sa Zakonom o bankama i propisima Centralne banke
Crne Gore.

U skladu sa Odlukom o adekvatnosti kapitala banaka (,,Sl. list CG“, br. 38/11, 55/12), sopstvena
sredstva Banke predstavljaju zbir osnovnog kapitala Banke i dopunskog kapitala Banke, umanjen
za odbitne stavke. Sopstvena sredstva Banke sa stanjem na dan 31. decembra 2014. godine iznose
EUR 29,968 hiljada (31. decembra 2013. godine: EUR 20,039 hiljada).

Osnovni kapital Banke, formiran u skladu sa Odlukom o adekvatnosti kapitala banke, na dan
31. decembra 2014. godine iznose EUR 19,979 hiljada (31. decembra 2013. godine: EUR 20,039
hiljada). Osnovni kapital Banke sa stanjem na dan 31. decembra 2014. godine ¢ine osnovni elementi
sopstvenih sredstava Banke: uplaceni akcionarski kapital po nominalnoj vrijednosti, naplacene
emisione premije, umanjeni za iznos gubitka iz prethodnih godina, iznos nematerijalne imovine
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i nerealizovani gubitak po osnovu vrijednosnog uskladjivanja finansijske imovine raspolozive
za prodaju, po fer vrijednosti, kao i pozitivnu razliku izmedju iznosa obracunatih rezervacija za
potencijalne gubitke i zbira iznosa ispravke vrijednosti za stavke bilansne aktive i rezervisanja za
vanbilansne stavke.

Dopunski elementi sopstvenih sredstava koji se uklju¢uju u dopunski kapital na dan 31. decembra
2014. godine iznose EUR 9,989 hiljada i ¢ini ih Subordinisani dug za koji su ispunjeni uslovi iz ¢lana
6 Odluke o adekvatnosti kapitala banaka tj. subordinisane obveznice koje je emitovala Banka,
nominalne vrijednosti u iznosu od EUR 10.000 hiljada, pri ¢emu je, u skladu sa ¢lanom 4 Odluke
Banka duzna da se, priizracunavanju sopstvenih sredstava, pridrzava sljedec¢ih razmijera:

1) ukupni iznos dopunskog kapitala ne smije prelaziti iznos osnovnog kapitala banke;

2) ukupni zbir subordinisanog duga i kumulativnih povlasc¢enih akcija ne smije prelaziti 50%
osnovnog kapitala;

U skladu sa Odlukom o adekvatnosti kapitala banaka, a koja je u primjeni na dan 31. decembra
2014. godine, Banka je obavezna da odrzava minimalan stepen koeficijenta solventnosti od 10%.
Koeficijent solventnosti Banke na dan 31. decembra 2014. godine, iznosi 15.25% (31. decembra
2013. godine: 13.12%) i vedi je od propisanog minimuma. Na dan 31. decembra 2014. godine nijedan
pokazatelj poslovanja Banke ne odstupa od propisanog minimuma kako se to zahtijeva u skladu
sa zakonskom regulativom Centralne banke Crne Gore.

29. VANBILANSNA EVIDENCIJA

31. decembar 31. decembar
U hiljadama EUR 2014 2013

Rizi¢na vanbilansna aktiva
Nepovucene kreditne linije 12,228 8,265
Neopozivi dokumentarni akreditivi izdati za placanje u inostranstvu 354 226
Ostali akreditivi izdati za placanje u inostranstvu 891 601

|zdate garancije

Plative garancije 29,355 26,521
Cinidbene garancije 10,443 5,975
Ostale vrste garancija 15,501 7,851
68,772 49,439

Ostale vanbilansne stavke
Kolateral po osnovu potrazivanja 384,735 373,661
Ostale stavke vanbilansne izlozenosti banke 82,946 77,485
Evidentna kamata 695 937
Ukupno 468,376 452,083
Ukupno 537,148 501,522
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Potrazivanja se iz bilansa banke prenose u internu evidenciju ako banka u postupku naplate
potrazivanja ocijeni da vrijednost potrazivanja mjerena po amortizacionoj vrijednosti nece
biti nadoknadena i da su, u skladu sa MRS/MSFI, ispunjeni uslovi za prestanak priznavanja
finansijskog sredstva, sto ukljuCuje i sljedece slucajeve:

1) za neobezbijedeno potrazivanje:
- kada je nad duznikom otvoren stecajni postupak koji traje duze od jedne godine, ili
- ako duznik kasni sa placanjem duze od dvije godine;

2) za obezbijedeno potrazivanje, kada duznik kasni sa placanjem duze od Cetiri godine,
odnosno ako banka u tom periodu nije primila nijednu uplatu od realizacije kolaterala.

U skladu sa vazecom regulativom banka navedena potrazivanja isknjizava iz bilansne
evidencije i dalje vodi u internoj evidenciji do momenta njihove naplate ili definitivnog
otpisa. Prelaskom na novi kontni okvir i primjenom MRS i MSFI, banka je 1. januara 2013.
sva potrazivanja sa vanbilansne evidencije koja su zadovoljavala kriterijume iz Odluke
Centralne banke Crne Gore o minimalnim standardima za upravljanje kreditnim rizikom u
bankama (,,Sl. list CG“, br.22/12, 55/12 i 57/13) za prenos u bilansnu evidenciju prenijela na
odgovarajuce racune (napomena 5). Evidentna kamata, odnosno kamata koja je obracunata
u vanbilansnoj evidenciji, nije preneSena na bilansna konta.

30. GOTOVINA | GOTOVINSKI EKVIVALENTI

Za potrebe iskaza o tokovima gotovine, pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima se
priznaju sva sredstva sa rokom dospijeca kra¢im od tri mjeseca, i to: gotovina i slobodna
raspoloziva sredstva kod Centralne banke Crne Gore, drugih banaka i depozitnih institucija.

31. 31.
decembar decembar
U hiljadama EUR 2014. 2013.
Gotovina u blagajni 3,534 4,190
Gotovina u blagajni u stranoj valuti 726 341
Sredstva u procesu naplate 245 246
Ziro radun 43,868 12,315
Korespodentni racuni kod inostranih banaka 42,425 51,070
Depoziti kod CBCG 19,353 9,592
Depoziti kod banaka i ostalih depozitnih institucija - rezidenti 11 83
Depoziti kod banaka/ostalih centralnih banaka/depozitnih institucija,
nerezidenti 1,945 1,124
112,107 78,961

Ostali odlivi u okviru tokova gotovine iz poslovnih aktivnosti najve¢im dijelom odnose se na
kupljene hartije od vrijednosti u 2014. godini.
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31. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LICIMA

Zakonom o bankama (,,Sl. list CG” br. 17/08, br. 44/10 i br. 40/11) je definisano da znacajan
uticaj na poslovanje Banke, imaju lica koja postavljaju najmanje jednog predstavnika u
Odboru direktora ili slican organ, bilo kroz vlasnistvo nad akcijama, na osnovu saglasnosti
sa vlasnicima ili na bilo koji drugi nacin. U skladu sa Zakonom o bankama, transakcije sa
povezanim licima su prikazane u narednim tabelama:

U hiljadama EUR 31. decembar 2014. 31. decembar 2013.

PotraZivanja

- Miljan Todorovi¢ 1 2

- Montinari Dario 341 317

- Jugopetrol a.d. Kotor 1 1

- Podravska Banka d.d. Koprivnica 4,943 3,543
5,286 3,863

Obaveze

Depoziti po videnju:

- Miljan Todorovi¢ 3 2

- Sigilfredo Montinari 1

- Jugopetrol a.d. Kotor 176 63

- Nereo Finance S.A = 108

- Podravska Banka d.d. Koprivnica 438 325

- Gorgoni Lorenzo 24 23

- Cerere s.r.l. 3 =

-Gorgoni Paolo 9 -

654 522

Oroceni depoziti

- Miljan Todorovi¢ 285 284

Castody poslovi

Gorgoni Paolo 3 -

Ukupno obaveze 942 806

Rashodi iz transakcija sa povezanim licima u toku 2014. godine iznosili su EUR 409 hiljada
(2013.godina: EUR 180 hiljada), dok su prihodi iznosili EUR 217 hiljada ( 2013.godina: EUR 56
hiljada).

Na dan 31. decembra 2014. godine, potrazivanja od zaposlenih iznose EUR 2,117 hiljada (3.
decembra 2013. godine: EUR 2,100 hiljada), a odnose se na potrazivanja za odobrene kredite,
potrazivanja za prekoracenja po tekuc¢im racunima i potrazivanja po osnovu kreditnih kartica.

Tokom 2014. godine, ukupne bruto naknade lica sa posebnim ovlaséenjima i odgovornostima
iznose EUR 597 hiljada (2013. godine: EUR 761 hiljada).
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32. SUDSKI SPOROVI

Na dan 31. decembar 2014. godine protiv Banke se vodi 17 sudskih sporova od strane
pravnih i fiziCkih lica. Ukupna vrijednost sporova iznosi EUR 577 hiljada, od ¢ega se EUR 553
hiljade odnosi na tuzbu jednog fizickog lica. Ishod sporova za sada nije moguce pouzdano
procijeniti, ali misljenje rukovodstva i pravnog savjetnika je da se ne ocekuju negativni ishodi
sporova koji bi mogli imati materijalno znacajne efekte na finansijske izvjeStaje Banke za
2014. godinu.

Ukupan iznos sudskih sporova sa stanjem na dan 31. decembar 2014. godine u kojima je
Banka tuzilac iznosi EUR 7,088 hiljada.

33. PORESKI RIZICI

Poreski zakoni Crne Gore se Cesto razli¢ito tumace i predmet su Cestih izmjena. Tumacenje
poreskih zakona od strane poreskih vlasti u odnosu na transakcije i aktivnosti Banke mogu
se razlikovati od tumacenja rukovodstva Banke. Kao rezultat iznijetog, transakcije mogu
biti osporene od strane poreskih vlasti i Banci moze biti odreden dodatni iznos poreza,
kazni i kamata. Period zastarjelosti poreske obaveze je pet godina. To prakti¢no znaci da
poreske vlasti imaju prava da odrede plac¢anje neizmirenih obaveza u roku od pet godina od
kada je obaveza nastala. Rukovodstvo Banke smatra da su poreske obaveze evidentirane u
prilozenim finansijskim izvjestajima pravilno iskazane.

34. DOGAPAJI NAKON DATUMA IZVJESTAVANJA

Nakon datuma bilansa stanja nije bilo dogadaja koji bi mogli imati uticaja na finansijsko
stanje i rezultate poslovanja prikazane u finansijskim izvjeStajima za godinu zavrSenu na dan
31. decembra 2014.

35. DEVIZNI KURSEVI

Zvanicni kursevi valuta koji su koris¢eni za preracun deviznih pozicija bilansa stanja u EUR
na dan 31. decembra 2014. i 2013. godine bili su:

31. decembar 2014. 31. decembar 2013.

usb 1.216 1.3783
CHF 1.2028 1.2259
GBP 0.7823 0.8364
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36. OPSTI PODACI O BANCI

U skladu sa Odlukom o sadrzaju, rokovima i nacinu sacinjavanja i dostavljanja finansijskih izvjestaja
banaka (,Sl. list CG“, br. 15/12 1 18/13) opsti podaci o Banci su prezentirani kako slijedi:

Naziv Banke: Hipotekarna banka AD, Podgorica;
Adresa: Ulica Josipa Broza Tita broj 67, 81000 Podgorica;
Maticni broj: 02085020

Telefon/Fax: Tel:
Adresa internet stranice:
Adresa elektronske poste:

+382 77 700 001
http://www.hipotekarnabanka.com
hipotekarna@hb.co.me

Banka ima centralu i 18 filijala i ekspozitura.
Broj zaposlenih na dan 31. decembar 2014. godine je 182 zaposlena.
Ziro racun: 907-52001-93

Podaci o predsjedniku i

Podaci o prebivalistu

¢lanovima Odbora direktora Datum . -
do 31.07.2014. godine: Ime i prezime rodenja Mjesto Adresa (ulicaii broj)
1. Predsjednik Sigilfredo Montinari | 27. maj 1966. | Lede, Italija Via P. Cecere 3
20. decembar | Koprivnica,
2. Clan Bozana Kovacevic 1956. Hrvatska Ul. Vinodolska br. 51
Via Visconti di
3. ¢lan Dolly Predovi¢ 20.jun 1966. | Milano, Italija | Modrone 1
Salita Alla Madonna di
4. ¢lan Miljan Todorovi¢ 22.maj 1964. | Trst, Italija Gretta 2/5
Koprivnica,
5. ¢lan Snjezana Pobi 29.jun 1962. | Hrvatska Frana Galovica br. 3
19. septembar | Koprivnica, Trg Kralja Zvonimira
6. ¢lan Renata Vinkovic 1971. Hrvatska br. 22
7. ¢lan Esad Zaimovic 17. mart 1964. | Podgorica | polevar Revoluciie

Podaci o predsjedniku i ¢lanovima Odbora direktora od 31.07.2014. godine:

Podaci o prebivalistu

Datum
Ime i prezime rodenja Mjesto Adresa (ulica i broj)
1. Predsjednik Sigilfredo Montinari | 27. maj 1966. | Lede, Italija Via P. Cecere 3
20. decembar | Koprivnica,
2. Clan Bozana Kovacevic 1956. Hrvatska Ul. Vinodolska br. 51
Via Visconti di
3. ¢lan Dolly Predovi¢ 20.jun 1966. | Milano, Italija | Modrone 1
Salita Alla Madonna di
4. Clan Miljan Todorovic¢ 22.maj 1964. | Trst, Italija Gretta 2/5
19. septembar | Koprivnica, Trg Kralja Zvonimira
5. ¢lan Renata Vinkovi¢ 1971. Hrvatska br. 22
03. januar Zapresic,
6. ¢lan Goran Varat 1977. Hrvatska Grada Kastela br.8
7. &lan Esad Zaimovic 17. mart 1964. | Podgorica Ef'gvar Revolucije
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Bulevar Revolucije
Glavni izvrsni direktor Esad Zaimovi¢ 17. mart 1964. | Podgorica br. 8
[zvrsni direktor ovlascen za Bulevar Revolucije
potpisivanje Esad Zaimovic 17. mart 1964. | Podgorica br. 8

Deset najvecih akcionara Banke su:

Adresa prebivalista /poslovna Podaci o akcijama

Ime i prezime / naziv

kompanije adresa (mjesto ulica i broj) broj akcija  procentualno ucesce
Generali Financial Holdings
FCP-FIS - Sub-Fund 2 Josipa Broza Tita 67 5,281 16.8695
CERERE S.R.L. Via di Torrebianca 43, Trieste, Italy 4,360 13.9275
GORGONI ANTONIA Corso Piave 16, Lecce, Italy 3,131 10.0016
GORGONI LORENZO Cutrofiano, Via Umberol, Italy 2,591 8.2766

) Salita Alla Madonna di Gretta 2/5

TODOROVIC MILJAN Trieste, Italy 2,316 7.3982
PODRAVSKA BANKA DD Opaticka 3, Koprivnica, Hrvatska 2,047 6.5389
NEREO FINANCE S.A. k;éﬁ;ﬁéem‘é‘r’;g (ffr’gA"e”“e dela |54 4.8682
JUGOPETROL AD KOTOR Trg Mata Petrovica broj 2, Kotor 1,472 4.7021
MONTINARI DARIO Piazza Libertini 10, Italy 1,445 4.6159
MONTINARI SIGILFREDO Via P.Cecere 3, Lecce, ltaly 1,445 4.6159
:(J::i;::giznos akcionarskog EUR 16,006 hiljada

Emisije akcija i oznake emisija:

Oznaka emisije Nominalna vrijednost akcija Broj akcija

[l emisija akcija 100,000 RSD 200

[l emisija akcija 10,000 RSD 1,000
[l emisija akcija 1,000 USD 1,200
[l emisija akcija 1,000 USD 300
IV emisija akcija 1,000 novih RSD 900
IV emisija akcija 1,000 novih RSD 100

V emisija akcija 10,000 novih RSD 300
VI emisija akcija 10,000 novih RSD 500
VIl emisija akcija 10,000 novih RSD 1,000
VIII emisija akcija 10,000 novih RSD 2,500
(E;?\I/S;Jraer?gcc:ljc?bﬁ)tci) osnovu raspodjele iz 10,000 RSD 1365
IX emisija akcija 1,000 DEM 3,000
Emisija akcija po osnovu raspodjele dobiti | 1,000 DEM 2,186
X emisija akcija 1,000 DEM 5,000
Elirclzlizlaaaz:i':ﬁgapgggg;?/%aé)ia?/(;s;cifécelrﬂupovine 1,000 DEM 5000
Prva zatvorena emisija 511,29 EUR 5,000
Emisija akcija po osnovu raspodjele dobiti 1,000 DEM 2,186
Emisija akcija po osnovu raspodjele dobiti 1,000 DEM 2,186
Emisija akcija po osnovu raspodjele dobiti 1,000 DEM 2,186
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Medunarodni identifikacioni broj redovnih akcija (ISIN): MEHIBPRA9PGS8

Berza i kotacije u koju su uvrstene akcije: Montenegroberza AD Podgorica, Slobodno trziste
akcija C.

Cijena akcija ako se njima trgovalo na berzi:

Redovne akcije

Najniza Najvisa
u prethodnoj godini 490.0000 600.0000
u tekucoj godini 490.0000 550.0000

Cijena akcija na pocetku i na kraju izvjeStajnog perioda:

Redovne akcije

Na pocetku perioda Na kraju perioda
u prethodnoj godini 613.7143 490.0000
u tekucoj godini 490.0000 520.0000

Neto profit po akciji:

u prethodnoj godini 75.62
u tekucoj godini 78.39

Odnos trzisne cijene akcije i neto profita po akciji:

u prethodnoj godini

u tekucoj godini

Knjigovodstvena vrijednost po akciji:

u prethodnoj godini 921.99
u tekucoj godini 931.99

Pokazatelji poslovanja Banke na dan 31. decembar 2013. godine i 2014. godine su bili sljedeci:

Ostvareni pokazatelji poslovanja 2014 2015 Prosjek
Ukupna aktiva 292,672 224,077 258,375
Neto profit 2,454 2,367 2,41
Osnovni kapital 19,979 20,039 22,661
Dopunski kapital 9,989 - -
Sopstvena sredstva 29,968 20,039 22,661
Ponderisana bilansna i vanbilansna aktiva 170,942 124,796 121,048
Koeficijent solventnosti 15.25% 13.12% 15.05%
Povracaj na prosjecnu aktivu 0.95% 119% 0.98%
Povracaj na prosjecni kapital 8.11% 8.56% 6.77%

Revizorska kuca koja je izvrsila reviziju finansijskih izvjestaja za 2013. godinu: Deloitte d.o.o. Podgorica, ulica
Bulevar Sv. Petra Cetinjskog bb, Podgorica.
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RUKOVODSTVO BANKE | ORGANIZACIONA STRUKTURA

ODBOR DIREKTORA

ODBOR ZA REVIZIJU

ODBOR ZA
UPRAVLJANJE
KREDITNIM RIZIKOM

IZVRSNI
DIREKTORI

GLAVNIINTERNI REVIZOR

OVLASCENO LICE ZA
PRACENJE USKLADENOSTI
POSLOVANJA

OVLASCENO LICE ZA
SPRECAVANJE PRANJA
NOVCA | FINANSIRANJA
TERORIZMA

SLUZBA
ADMINISTRATIVNIH |
KADROVSKIH POSLOVA

SEF SIGURNOST]
INFORMACIONOG SISTEMA

SEKTORI

Sigilfredo Montinari, predsjednik

Bozana Kovacevic¢, zamjenik predsjednika
Dolly Predovic, ¢lan

Miljan Todorovi¢, ¢lan

Renata Vinkovic, ¢lan

Goran Varat, ¢lan

Esad Zaimovi¢, ¢lan

Marko Zigmund, predsjednik
Bozana Kovacevic, ¢lan
Jovan Papic, ¢lan

Renata Vinkovic, predsjednik
Sigilfredo Montinari, ¢lan
Esad Zaimovic, ¢lan

Esad Zaimovi¢, glavni izvrsni direktor
Aleksandar Mitrovi¢, izvrSni direktor za poslove podrske poslovanju

Veselin Ivanovi¢

Slavko Rakocevic

Mirjana Jovanovic

Boban Lic¢ina

Haris Dizdarevi¢

Ana Golubovic, direktor sektora za poslovanje sa pravnim licima
Jelena Vuletic, direktor sektora za upravljanje kreditnim rizikom
Nikola Spadijer, direktor sektora za poslovanje sa fizi¢kim licima
Nikola Milovi¢, direktor sektora podrske i organizacije

Natasa Laki¢, direktor sektora platnog prometa i podrske upravljanja
sredstvima
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POSLOVNA MREZA

CENTRALA
HIPOTEKARNE BANKE

Adresa: Ul. Josipa Broza Tita br. 67
Tel: +382 (0) 77 700 007,
Fax: +382 (0) 77 700 071

FILIJALE

Filijala Podgorica

Adresa: Ul. Slobode br. 91

Tel: +382 (0) 77 700 080; 087;
Fax:+382 (0) 77 091,

Filijala Niksi¢

Adresa: Trg Save Kovacevica bb
Tel: +382 (0) 77 700 180; 182;
Fax:+382 (0) 77 700 185;

Filijala Bar

Adresa: Ul. MarsSala Tita br. 15
Tel: +382 (0) 77 700 131; 130;
Fax:+382 (0) 77 700 135;

Filijala Budva

Adresa: Mediteranska br. 4
Tel: +382 (0) 77 700 122; 120;
Fax:+382 (0) 77 700 125:

Filijala Kotor

Adresa: SC Kamelija,

Tel: +382 (0) 77 700 110; 112;
Fax:+382 (0) 77 700 115;

Filijala Herceg Novi

Adresa: Ul. NjegoSeva br. 52
Tel: +382 (0) 77 700 140; 1471;
Fax:+382 (0) 77 700 145;

Filijala Bijelo Polje

Adresa: Ul. Slobode bb

Tel: +382 (0) 77 700 171;172;
Fax:+382 (0) 77 700 175;

Filijala Berane
Adresa: Ul. Mojsija ZeCevica bb

Tel: +382 (0) 77 700 168; 167,
Fax:+382 (0) 77 700 165;

Filijala Ulcinj

Adresa: Ul. 26.Novembar bb
Tel: +382 (0) 77 700 210;
Fax:+382 (0) 77 700 215;
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Filijala Danilovgrad

Adresa: Baja Sekulic¢a br. 8
Tel: +382 (0) 77 700 230; 237;
Fax:+382 (0) 77 700 232;

EKSPOZITURE

Ekspozitura Podgorica

Adresa: Ul.Josipa Broza Tita br.67
Tel: +382 (0) 77 700 039; 058; 059;
Fax:+382 (0) 77 700 007;

Ekspozitura Podgorica

Adresa: Bul.Svetog Petra Cetinjskog br.130
Tel: +382 (0) 77 700 100; 101; 102; 103; 104;
Fax:+382 (0) 77 700 105;

Ekspozitura Podgorica

Adresa: Ul. Poka MiraSevica M3

Tel: +382 (0) 77 700 200; 2071; 202; 203;
Fax:+382 (0) 77 700 204;

Ekspozitura Podgorica
Adresa: Cetinjski put bb

Tel: +382 (0) 77 700 128; 127;
Fax:+382 (0) 77 700 129;

Ekspozitura Tuzi

Adresa: Tuzi bb

Tel: +382 (0) 77 700 097; 098; 096;
Fax:+382 (0) 77 700 095;

Ekspozitura Cetinje

Adresa: Ul. Bajova br. 74

Tel: +382 (0) 77 700 160; 161; 162;
Fax:+382 (0) 77 700 163;

Ekspozitura Tivat

Adresa: Ul. 21. Novembra br. 21

Tel: +382 (0) 77 700 157; 150; 152; 153; 154;
Fax:+382 (0) 77 700 155;

Ekspozitura Tivat

Adresa: Porto Montenegro, zgrada Teuta,
Obala bb

Tel: +382 (0)77 700 235; 236; 237;
Fax:+382 (0)77 700 238






